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Prezentowana publikacja to niezwykle wartoœciowa
pozycja (rozprawa habilitacyjna) dotycz¹ca problematyki
wyceny wartoœci sk³adników aktywów firm surowcowych.
Sk³ada siê z czterech g³ównych czêœci (z podrozdzia³ami
i punktami) oraz podsumowania, s³ownika pojêæ i termi-
nów, literatury oraz streszczenia w jêzyku angielskim. Za-
gadnienie wyceny aktywów geologiczno-górniczych (AGG)
ci¹gle wymaga metodycznych badañ, zw³aszcza pod k¹tem
adekwatnoœci stosowanych podejœæ i metod, ich wiarygod-
noœci i trafnoœci. Mimo i¿ wycena AGG jest dokonywana
bardzo czêsto na u¿ytek zw³aszcza instytucji finansowych,
to niewiele jest osób zajmuj¹cych siê t¹ tak wa¿n¹ gospo-
darczo problematyk¹. Lektura ksi¹¿ki dr. Roberta Ubermana
mo¿e nie nale¿y do ³atwych, bowiem opisywane i analizo-
wane zagadnienia s¹ problemami trudnymi, wymagaj¹-
cymi od czytelnika podstaw wiedzy z zakresu ekonomii.
Jest to jednak dzie³o wa¿ne i potrzebne polskiemu œrodowi-
sku geologicznemu w zdobyciu b¹dŸ pog³êbieniu wiedzy
w omawianym obszarze.

Pierwsze trzy czêœci ksi¹¿ki s¹ metodyczn¹ i wszech-
stronn¹ analiz¹ literatury oraz pogl¹dów w zakresie tematyki
podjêtej przez autora. Oczywiœcie odnosz¹ siê do szeroko
stosowanej w œrodowisku ekonomistów metodyki wyceny
(g³ównie nieruchomoœci) podejœciami: kosztowym, porów-
nawczym i dochodowym. Autor odnosi siê do prawie
wszystkich pozycji, jakie dotycz¹ tej problematyki w ujê-
ciu z³o¿owym. Ma wiele w³asnych komentarzy, s¹dów,
odniesieñ naœwietlaj¹cych albo znacz¹co wzbogacaj¹cych
prezentowane pogl¹dy. Wyra¿a wielokrotnie swój kryty-
cyzm w stosunku do omawianych tez. Mo¿e to wykazy-
waæ, bowiem ma odwagê i wiedzê oraz doœwiadczenie
praktyczne.

Zasadnicz¹ i oryginaln¹ czêœci¹ ksi¹¿ki jest czêœæ 4. pt.
Propozycje nowych metod wyceny i dalszych kierunków
badañ. Autor wskazuje najwa¿niejsze determinanty proce-
su wyceny z³o¿a kopalin wraz z istniej¹cymi (diagnozowa-
nymi) niedoskona³oœciami metodologicznymi. Wœród nich
identyfikuje:

– niepewnoœæ istnienia i wartoœci podstawowych para-
metrów fizycznych z³o¿a wp³ywaj¹cych na jego wartoœæ,
podkreœlenie dynamicznego charakteru poznawania tych
paramentów;

– wyczerpywalnoœæ zasobów z³ó¿ i zwi¹zek z twier-
dzeniem Hotellinga;

– szczególnie d³ugi czas ¿ycia projektu surowcowego;
– d³ugotrwa³oœæ istnienia fazy inwestycyjnej projektu

surowcowego;
– brak harmonizacji polskiej klasyfikacji zasobów z³ó¿

kopalin z klasyfikacjami miêdzynarodowymi.
Doktor Robert Uberman szeroko omawia regu³ê Hotel-

linga, wskazuj¹c, ¿e falsyfikacja tej regu³y (twierdzenia)
by³a i jest podnoszona przez wielu badaczy, zw³aszcza
z krêgu zachodnich ekonomistów. Autor szczegó³owo przed-
stawia efekty procesów falsyfikacji, dowodz¹c, ¿e do tej
pory nie osi¹gniêto jednoznacznych, przekonywaj¹cych
dowodów na prawdziwoœæ b¹dŸ fa³sz twierdzenia (para-
dygmatu, regu³y). Stan ten trwa nadal mimo prób wyko-

rzystania tzw. testów prawdziwoœci do przes¹dzenia o przy-
jêciu b¹dŸ odrzuceniu twierdzenia Hotellinga. Dowody lub
rozwa¿ania teoretyczne popieraj¹ce lub kwestionuj¹ce jego
prawdziwoœæ mog¹ wzbudziæ zainteresowanie ka¿dego
specjalisty. G³ówna teza badawcza dr. Ubermana dotyczy
rozwa¿añ na temat oceny ryzyka i jego wp³ywu na analizo-
wane procesy ekonomiczne. Autor rozwa¿a zagadnienie
metody przyjêcia wielkoœci testowanej do sprawdzenia
prawdziwoœci twierdzenia Hotellinga. Podnosi swoje (oraz
innych autorów) w¹tpliwoœci i uwagi co do mo¿liwoœci
przyjêcia takiej wielkoœci testowanej i jej obiektywizmu.
Podkreœla (w œlad za innymi) o najczêstszym wykorzysty-
waniu ropy naftowej do weryfikacji twierdzenia Hotellinga.

Kolejnym obszarem rozwa¿añ jest analiza ryzyka fazy
inwestycyjnej projektów surowcowych (mineralnych) na
przyk³adach wêgla kamiennego oraz z³ota.

Ostatnim obszarem analizy jest krytyka powszechnej
praktyki stosowania podejœcia porównawczego, która za-
owocowa³a zaprezentowaniem propozycji w³asnej meto-
dyki wyceny z³o¿a poprzez swoist¹ symbiozê podejœcia
dochodowego i podejœcia porównawczego. Autor zdaje
sobie sprawê z dyskusyjnoœci propozycji i sam dokonuje
krytyki swojego rozwi¹zania. W koñcu uwa¿a jednak, ¿e
powinno byæ jednak testowane i wykorzystane w praktyce.

Zagadnienia ekonomiczne coraz szerzej oddzia³uj¹ na
dzia³alnoœæ geologiczn¹ i górnicz¹. Recenzowana ksi¹¿ka
pokazuje z³o¿onoœæ i trudnoœæ w finansowej analizie wielu
jej aspektów. Powinna wiêc znaleŸæ siê w bibliotece ka¿-
dego wysokiej klasy specjalisty pracuj¹cego w obszarze
geologii gospodarczej, z³o¿owej, funduszy inwestycyj-
nych czy rzeczoznawców maj¹tkowych nieruchomoœci
gruntowych.
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