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nowych metod wyceny (podejscie metodyczne).
Wyd. IGSMIE PAN, Krakéw 2019, 288 str.

Prezentowana publikacja to niezwykle wartoSciowa
pozycja (rozprawa habilitacyjna) dotyczaca problematyki
wyceny wartosci sktadnikow aktywow firm surowcowych.
Sktada sig¢ z czterech gtownych czgséci (z podrozdziatami
i punktami) oraz podsumowania, stownika pojec i termi-
noéw, literatury oraz streszczenia w jezyku angielskim. Za-
gadnienie wyceny aktywow geologiczno-gorniczych (AGG)
ciagle wymaga metodycznych badan, zwlaszcza pod katem
adekwatnosci stosowanych podejs¢ i metod, ich wiarygod-
nosci i trafnosci. Mimo iz wycena AGG jest dokonywana
bardzo czg¢sto na uzytek zwlaszcza instytucji finansowych,
to niewiele jest 0sob zajmujacych sig ta tak wazna gospo-
darczo problematyka. Lektura ksigzki dr. Roberta Ubermana
moze nie nalezy do latwych, bowiem opisywane i analizo-
wane zagadnienia sa problemami trudnymi, wymagaja-
cymi od czytelnika podstaw wiedzy z zakresu ekonomii.
Jest to jednak dzieto wazne i potrzebne polskiemu srodowi-
sku geologicznemu w zdobyciu badz pogigbieniu wiedzy
w omawianym obszarze.

Pierwsze trzy cz¢sci ksiazki sa metodyczng i wszech-
stronng analiza literatury oraz pogladéw w zakresie tematyki
podjetej przez autora. Oczywiscie odnosza si¢ do szeroko
stosowanej w srodowisku ekonomistoéw metodyki wyceny
(gtéwnie nieruchomosci) podejSciami: kosztowym, porow-
nawczym i dochodowym. Autor odnosi si¢ do prawie
wszystkich pozycji, jakie dotycza tej problematyki w uje¢-
ciu ztozowym. Ma wiele wlasnych komentarzy, sadow,
odniesien naswietlajacych albo znaczaco wzbogacajacych
prezentowane poglady. Wyraza wielokrotnie swdj kryty-
cyzm w stosunku do omawianych tez. Moze to wykazy-
waé, bowiem ma odwage i wiedzg oraz do§wiadczenie
praktyczne.

Zasadnicza i oryginalna cz¢scia ksiazki jest czes$¢ 4. pt.
Propozycje nowych metod wyceny i dalszych kierunkow
badan. Autor wskazuje najwazniejsze determinanty proce-
su wyceny ztoza kopalin wraz z istniejacymi (diagnozowa-
nymi) niedoskonato§ciami metodologicznymi. Wérdd nich
identyfikuje:

— niepewno$¢ istnienia i warto$ci podstawowych para-
metrow fizycznych ztoza wpltywajacych na jego wartosé,
podkreslenie dynamicznego charakteru poznawania tych
paramentow;

— wyczerpywalnos¢ zasobow z16z i zwiazek z twier-
dzeniem Hotellinga;

— szczegolnie dlugi czas zycia projektu surowcowego;

— dhugotrwalo$¢ istnienia fazy inwestycyjnej projektu
surowcowego;

— brak harmonizacji polskiej klasyfikacji zasobow zt6z
kopalin z klasyfikacjami migdzynarodowymi.

Doktor Robert Uberman szeroko omawia regut¢ Hotel-
linga, wskazujac, ze falsyfikacja tej reguty (twierdzenia)
byla i jest podnoszona przez wielu badaczy, zwlaszcza
z krggu zachodnich ekonomistow. Autor szczegdtowo przed-
stawia efekty procesow falsyfikacji, dowodzac, ze do tej
pory nie osiagnigto jednoznacznych, przekonywajacych
dowodow na prawdziwos¢ badz falsz twierdzenia (para-
dygmatu, reguly). Stan ten trwa nadal mimo prob wyko-
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rzystania tzw. testow prawdziwos$ci do przesadzenia o przy-
jeciu badz odrzuceniu twierdzenia Hotellinga. Dowody lub
rozwazania teoretyczne popierajace lub kwestionujace jego
prawdziwo$¢ moga wzbudzi¢ zainteresowanie kazdego
specjalisty. Gtowna teza badawcza dr. Ubermana dotyczy
rozwazan na temat oceny ryzyka i jego wptywu na analizo-
wane procesy ekonomiczne. Autor rozwaza zagadnienie
metody przyjecia wielkosci testowanej do sprawdzenia
prawdziwosci twierdzenia Hotellinga. Podnosi swoje (oraz
innych autoré6w) watpliwosci i uwagi co do mozliwosci
przyjecia takiej wielkos$ci testowanej i jej obiektywizmu.
Podkresla (w $lad za innymi) o najczestszym wykorzysty-
waniu ropy naftowej do weryfikacji twierdzenia Hotellinga.

Kolejnym obszarem rozwazan jest analiza ryzyka fazy
inwestycyjnej projektow surowcowych (mineralnych) na
przyktadach wegla kamiennego oraz ztota.

Ostatnim obszarem analizy jest krytyka powszechnej
praktyki stosowania podejscia porownawczego, ktora za-
owocowata zaprezentowaniem propozycji wlasnej meto-
dyki wyceny ztoza poprzez swoista symbiozg podejscia
dochodowego 1 podejécia pordwnawczego. Autor zdaje
sobie sprawe z dyskusyjno$ci propozycji i sam dokonuje
krytyki swojego rozwiazania. W koncu uwaza jednak, ze
powinno by¢ jednak testowane i wykorzystane w praktyce.

Zagadnienia ekonomiczne coraz szerzej oddziatuja na
dziatalno$¢ geologiczna 1 gérnicza. Recenzowana ksiazka
pokazuje ztozono$¢ i trudnos¢ w finansowej analizie wielu
jej aspektow. Powinna wigc znalez¢ si¢ w bibliotece kaz-
dego wysokiej klasy specjalisty pracujacego w obszarze
geologii gospodarczej, ztozowej, funduszy inwestycyj-
nych czy rzeczoznawcoOw majatkowych nieruchomosci
gruntowych.
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