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Aktualia ropy naftowej i gazu ziemnego

Grzegorz Makuch'

Regresja w finansowaniu branzy
weglowodorowej. W 2017 r. Bank Swia-
towy oglosit wstrzymanie po 2019 r.
finansowania projektow weglowodoro-
wych, z wyjatkiem inwestycji w branzg
gazownicza w najubozszych panstwach.
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
przyjal natomiast w ub. roku program
wspierania transformacji energetycznej
izawezit pulg kredytéw na poszukiwania ropy naftowej
1 gazu ziemnego.

We Wioszech senat uchwalit ustawe wstrzymujaca na
18 miesigcy wszelkie poszukiwania wegglowodordw na
terenie tego kraju. W tym czasie ministerstwa gospodarki
i srodowiska ocenia zasadnos¢ wydawania nowych konce-
sji pod katem zrownowazonego rozwoju. W ocenie beda
brane pod uwagg aspekty srodowiskowe, spoteczne i ekono-
miczne, a odnos$nie obszardw morskich zostanie uwzgled-
nione rybotowstwo i interes spotecznosci przybrzezne;.

Francuski parlament podjat w ub. roku decyzjg o catko-
witym wstrzymaniu po 2040 r. poszukiwan i produkcji
weglowodorow na terenie Francji. Od stycznia 2019 r. nie sa
juz wydawane nowe koncesje, a przyznane dotychczas nie
sa przedluzane.

Rzad Hiszpanii przyjat w 2018 r. ustawg wstrzymujaca
pomoc publiczna dla branzy weglowodorowej, w tym na
rzecz eksploatacji gazu z tupkow, i nie bedzie przyznawat
nowych koncesji poszukiwawczych na terenie Hiszpanii.
0d 2050 r. system energetyczny kraju ma w petni bazowaé
na energii z tzw. zrodet odnawialnych. W lutym br. rzad w
Madrycie przedstawit polityke energetyczno-klimatyczna
do 2030 r. Zaktada ona zainwestowanie 115 mld USD w
rozwoj energii ze zrodet odnawialnych, ktoérych udzial w
portfelu energetycznym kraju ma osiagnac 74%. Hiszpania
skoncentruje si¢ gtéwnie na rozwoju wiatrakéw i fotowol-
taiki. Wigkszo$¢ kopaln wegla juz zamknigto, a do 2035 r.
Madryt wycofa si¢ z produkcji energii jadrowej 1 zamknie 7
elektrowni (w latach 2021-2030, koszt 266 mld USD).

Wielka Brytania zapowiada, ze od 2040 r. 85% energii
elektrycznej bedzie wytwarzaé z gazu i odnawialnych zro-
det energii. BP prognozuje, ze do tego czasu zapotrzebowa-
nie na energi¢ wzrosnie o jedna trzecia.

W kontekscie zmian zachodzacych w energetyce warto
odnotowa¢ deklaracje Michaela Bloomberga, ktory ogtosit,
ze nie bgdzie kandydowat na urzad prezydenta USA w
2020 1., ale dotozy wszelkich staran, by wzmocni¢ oddolne
inicjatywy zmierzajace do tego, by Stany Zjednoczone jak

najszybciej odeszty od ropy naftowej i gazu ziemnego na
rzecz stuprocentowo czystej energii.

Wielka Brytania. Produkcja ropy naftowej i gazu
ziemnego wzrosta w ub.r. 0 4% i1 wyniosta 1,7 mln boe/d
(ekwiwalent energii uzyskanej z barylki ropy naftowe;j),
przy czym wydobycie ropy naftowej wyniosto 1,09 min b/d
i w stosunku do poprzedniego roku wzrosto o 8,9%. Rob
Watts z Oil & Gas Authority (OGA) podkresla, Ze jest to
sukces, odwrdocono bowiem niekorzystny trend ostatnich
lat i osiagnigto najwyzszy poziom wydobycia ropy od 2011 r.
Jednak produkcja gazu wyniosta w ub.r. 610 tys. boe/d,
oznacza to spadek o 3,5% w stosunku do 2017 r. Kierow-
nictwo OGA poinformowato takze, ze nowe zloza, jak np.
Glendronach (odkryte przez Total) i Glengorm (odkryte
przez CNOOC), pozwalaja optymistycznie patrzeé na dal-
sze prognozy, mimo ze wpltywy do budzetu panstwa do
2024 r. beda 0 600 mln GBP nizsze, niz planowano. Pierwot-
nie zaktadano, ze w latach 2018-2019 wplywy te wyniosa
1,5 mld GBP, a w latach 2019-2020 — 1,9 mld GBP. Teraz
zaklada sig, ze w obu okresach wyniosa one 1,1 mld GBP.
Kanclerz skarbu Philip Hammond tlumaczy t¢ roznice
spadkiem ceny barytki ropy naftowe;.

W Wielkiej Brytanii w dalszym ciagu sa prowadzone
poszukiwania zt6z weglowodoréw w formacjach tupko-
wych. W toku tych prac firma INEOS wielokrotnie podno-
sita kwestie zbyt rygorystycznych przepisow odnosnie
drgan sejsmicznych, ktore obliguja firmy poszukiwawcze
do przerwania prac po przekroczeniu magnitudy 0,5 w ska-
li Richtera. INEOS zaskarzyt ten przepis do sadu i udato
mu si¢ odnies¢ pewien sukces. Sad Najwyzszy orzekl, ze
elementy polityki dotyczace szczelinowania hydrauliczne-
g0 sg niezgodne z prawem, bo rzad nie uwzglednit postgpu
nauki i rozwoju nowych technologii, zabrakto takze odpo-
wiednich konsultacji spotecznych.

Poszukiwania nickonwencjonalnych z16z weglowodo-
réow kontynuuje rowniez firma IGas Energy. Prowadzi ona
prace wiertnicze w Nottinghamshire na obszarze koncesji
Tinker Lane, gdzie drugim z trzech planowanych otworow
natrafila na gaz w formacji tupkowe;j. Na obszarze koncesji
Tinker Lane firma IGas pracuje wspolnie INEOS, a na tere-
nie koncesji Spring Road — z Total. IGas nie ztozyl jeszcze
wniosku o pozwolenie na szczelinowanie.

Norwegia. Branza weglowodorowa Norwegii — najwig-
ksza w Europie Zachodniej — bgdaca zrodtem bogactwa kra-
ju i stanowiaca zabezpieczenie Norweskiego Panstwowego
Funduszu Emerytalnego (NPFE) o wartosci 1 bln USD,
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stoi w obliczu narastajacych pytan o przysztos¢. W 2017 r.
norweski bank centralny, zarzadzajacy NPFE, wezwat rzad
do zbycia aktywow weglowodorowych, ktoére posiada ten
fundusz. Bank podkreslat, Ze jest to decyzja czysto ekono-
miczna, poniewaz 54% eksportu stanowia surowce, co
przektada sig¢ na 22% wpltywow do budzetu panstwa, a trend
do spadku cen weglowodorow generuje ryzyko dla gospo-
darki i funduszu. NPFE posiada ok. 37 mld USD w postaci
udzialow w przemysle weglowodorowym, z czego 7,9-8,1
mld USD w wasko wyspecjalizowanych firmach poszuki-
wawczo-wydobywczych, pozostata czg$¢ srodkow jest
ulokowana w zintegrowanych firmach energetycznych,
aktywnych rowniez w obszarze tzw. odnawialnych zrodet
energii.

W ubiegltym roku rzad powotat komisj¢ do przeanali-
zowania propozycji banku centralnego. W sierpniu ub.r.
komisja wydata opinig, ze zbycie przez NPFE udziatow w
branzy weglowodorowej bytoby btedem, bo procentowy
udziat tych aktywow w NPFE jest zbyt niski (3,7%), by
mialo to wptyw na stabilno$¢ funduszu emerytalnego. Jed-
nak w marcu br. rzad Norwegii wydat zalecenie, by fun-
dusz wycofat srodki z branzy weglowodorowej. Decyzja ta
wymaga jeszcze zatwierdzenia przez parlament. Rzad
wprowadzit tez dodatkowe kryterium, wedtug ktorego fun-
dusz ma zbywac udziaty jedynie w tych firmach, ktore zaj-
muja si¢ wylacznie wydobywaniem ropy naftowej i gazu
ziemnego. Zatem decyzja ta nie dotyczy udzialow w zinte-
growanych firmach energetycznych, jak BP, ExxonMobil,
Royal Dutch Shell, Total czy Chevron. Bloomberg poinfor-
mowat, ze decyzja o zbyciu aktywow moze dotyczyé
134-147 firm poszukiwawczych, w tym Anadarko Petro-
leum, Chesapeake Energy, Marathon Oil, Woodside, chin-
skiego CNOOC i angielsko-irlandzkiego Tollow Oil. Pod
koniec ub.r. narodowy fundusz naftowy posiadat aktywa
w 341 firmach, w tym m.in. 2,45% udziatow w Shell, 2,4%
w Technip FMC, 2,31% w BP, 2,19% w SBM Offshore,
1,59% w Eni, 1,38% w Saipem, 1,18% w Keppel Corpo-
ration, 1,11% w Lukoil, 1% w ConocoPhillips, 0,99% w
Chevron, 0,98% w Halliburton, 0,94% w ExxonMobil,
0,94% w Schlumberger, 0,83% w Petrobras oraz 2,02%
w innych firmach. Minister finanséw Siv Jensen powie-
dziata, ze najprawdopodobniej firmy te dokonaja duzych,
przelomowych inwestycji w branzy energii ze zrodet odna-
wialnych i perspektywa ta stata za decyzja o zachowaniu
udzialow w tych konsorcjach energetycznych. Natomiast
decyzja o sprzedazy aktywow w firmach ukierunkowanych
jedynie na wydobycie wegglowodoréow jest podyktowana
checia zmniejszenia podatnosci narodowego funduszu na
spadki cen ropy. Jednak, gdyby rzad w Oslo chciat rzeczy-
wiscie zmniejszy¢ ekspozycje gospodarki na wahania cen
ropy, powinien rozwazy¢ zbycie czgsci swoich udziatow w
Equinor, w ktérym posiada 67% badz w Petoro, ktorego
100% nalezy do norweskiego rzadu.

Z koncem ub.r. rozgorzata takze dyskusja o ewentual-
nym podniesieniu optat i danin dla branzy weglowodoro-
wej. W marcu EFTA Surveillance Authority z siedziba w
Brukseli, w odpowiedzi na skargg ztozona przez Bellong,
orzeklta, ze norweski system zezwalajacy firmom na
odzyskanie czgsci kosztow poniesionych z tytutu poszu-
kiwan nie stanowi niedozwolonej prawem pomocy
panstwa. System refundacji kosztéw poniesionych z tytutu
poszukiwania zostat wprowadzony w 2005 r. i skutecznie
zintensyfikowal prace prowadzone na szelfie.
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Od kilku miesi¢gcy w Norwegii toczy si¢ takze debata
wokot moratorium na prace w obszarze Lofotow, Vesteraa-
len i Senja. Czg$¢ Partii Pracy optuje za wprowadzeniem
statego zakazu prac poszukiwawczych w tej tzw. strefie
LoVeSe. Teren ten zostal zamknigty dla prac eksploracyj-
nych w 2001 r., jednak branza wgglowodorowa naciska na
rzad, by wycofat si¢ z czasowego moratorium. Zmiana
polityki wobec tego regionu moze zachwiaé koalicja
rzadowa. Aslaug Marie Haga — minister ds. ropy w Norwe-
gii w latach 2007-2008 — apelowata, aby rzad zobowiazat
si¢ do stopniowego zmniejszania wydobycia ropy naftowe;j
i gazu ziemnego w okre§lonym terminie, tak jak uczynity
to Niemcy w obszarze energii jadrowej i wegla. Norwegia
powinna zasygnalizowa¢ Swiatu, ze przysztos¢ jest odna-
wialna powiedziata Haga. Z kolei branza w¢glowodorowa
zarzuca jej, ze petniac funkcj¢ ministra ds. ropy naftowe;,
wykazywala wigksze zainteresowanie wiatrakami niz
wiertniami. Haga jest obecnie szefem firmy Global Crop
Diversity z siedziba w Niemczech. Jej stowa skomento-
wata norweska minister finanséw Siv Jensen, ktora pod-
kreslita, ze przemyst weglowodorowy jest fundamentem
narodowego bogactwa — w ub.r. wygenerowat 29,2 mld USD
wplywow do budzetu panstwa, w tym roku przyniesie zas
wplywy w wysokosci 33,5 mld USD. Dodata, ze szalen-
stwem byloby zamkniecie najwazniejszej galezi gospodarki
Norwegii w czasie, gdy swiat domaga sie coraz wiekszej
podazy energii. Z kolei minister ds. ropy Kjell-Borge
Freiberg zapowiedziat przedtozenie w tym roku w przetar-
gu az 90 koncesji, w tym 48 na Morzu Barentsa, 37 na
Morzu Norweskim i 5 na Morzu Pétnocnym. Ma to znacze-
nie, bo dyskusje toczace si¢ wokot branzy weglowodoro-
wej negatywnie przekltadaja si¢ na zakres prowadzonych
prac. Norweskie firmy weglowodorowe zredukowaty wy-
datki na poszukiwania — w pierwszym kwartale br. wydaly
26,4 mld NOK, zamiast planowanych 30,1 mld NOK.
W calym 2019 r. firmy operujace w Norwegii zamierzaja
wydac na prace eksploracyjne 20 mld USD (172,7 mld NOK).
Zatem wielko§¢ wydatkéw bedzie wciaz wyzsza niz w
roku ubieglym (151,8 mld NOK). Rystad Energy i Wood
Mackenzie ostrzegaja jednak, ze Norwegia odnotuje
znaczacy spadek produkcji ropy naftowej i gazu ziemne-
go od 2020 r., jesli firmy nie zintensyfikuja prac poszuki-
wawczych.

Arne Sigve Nylund, dyrektor ds. rozwoju produkcji w
Eqiunor, poinformowat, ze firma zmaga si¢ z niedoborem
projektow typu greenfield na lata 2022-2025. Equinor
realizuje dwa duze projektey, to jest Johan Sverdrup (na
Morzu Pétnocnym), bedacy w drugiej fazie, i Johan Cast-
berg (na Morzu Barentsa). W tym czasie Equinor bedzie
realizowac takze trzy mniejsze projekty: Noaka na Morzu
Poocnym, ktory jest przedmiotem rozbieznych wizji z Aker
BP, projekt Peon na Morzu Norweskim, gdzie firma, by
wydobyé 20 mld m® gazu, rozwaza zastosowanie platformy
bezzalogowej, i trzeci projekt, Grand (Grane Northern
Area Development) — réwniez na Morzu Pétnocnym.
Nylund uwaza, ze brak duzych, perspektywicznych projek-
tow w Norwegii wymusi akwizycj¢ poza Norwegia, by
powstrzymac niekorzystny trend spadkowy. Nylund pod-
kresla zarazem, ze Equnior ma ofensywna strategig eksplo-
racji na najblizsze lata i zamierza wierci¢ 20-30 otwordéw
rocznie, by udokumentowaé¢ nowe ztoza. Niepokojacym
symptomem przysztosci branzy weglowodorowej w Nor-
wegii sq rozmowy pomigdzy Total, Royal Dutch Shell i BP.
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Szef francuskiej firmy Patrick Pouyanne ujawnil, ze firmy
rozwazaja partnerstwo w celu usunigcia platform wiertni-
czych z Morza Péinocnego. Pouyanne podkresla, ze koszty
operacji pojda mocno w gorg, jesli firmy zdecyduja si¢ zro-
bi¢ to w tym samym czasie.

Rosja. Gazprom ukonczyt juz budoweg dwoch odcin-
kéw podmorskich Turkish Stream (o przepustowosci
31,5 mld m’/r) i prowadzi budowe odcinkéw ladowych.
W marcu wtadze koncernu poinformowaty o potaczeniu
dwadch nitek podmorskiego odcinka Turskih Stream z sekcja
przybrzezna. Gaz ma poptyna¢ tym gazociagiem z Rosji
przez Morze Czarne do Turcji, Bulgarii, Serbii, Wegier i
Austrii (wezet w Baumgarten). Turkish Stream umozliwi
Rosji rezygnacj¢ z Gazociagu Transbatkanskiego, bie-
gnacego przez terytoria Ukrainy, Rumunii i Bulgarii
(Trans-Balkan Pipeline — TBP). Gazprom juz zapowie-
dzial, ze w styczniu 2020 r. zrezygnuje z przesyltania gazu
przez TBP, a budowany na potnocy Nord Stream 2 pozwoli
mu uniezalezni¢ tranzyt gazu od Ukrainy. Warto doda¢, ze
Gazprom rozwaza utworzenie osobnej spotki, ktéra za-
rzadzataby 50-kilometrowym odcinkiem Nord Stream 2
na terenie Niemiec. Jest to odpowiedz Rosji na zmiany w
unijnej dyrektywie gazowej. Tym samym pozostalych
1200 km Nord Stream 2 nie podlegatoby jurysdykeji UE.

Bulgaria. Pod koniec lutego br. operator tranzytu gazu
Bultransgaz wznowit przyjmowanie wnioskdw na budowe
odcinka gazociagu Turkish Stream, biegnacego od granicy
tureckiej do serbskiej. Czasowy przestd] w realizacji tego
projektu byt spowodowany skarga na tego operatora, skie-
rowana do Komisji Ochrony Konkurencji przez butgarska
firm¢ Atomenergoremont w zwiazku z faworyzowaniem
rosyjskich firm. Dostawca 300 tys. t rur do budowy gazo-
ciagu o dhugosci 484 km bedzie rosyjska firma Trubnaya
Metallurgicheskaya, natomiast do przetargu na realizacje
projektu, wartego 1,4 mld EUR, przystapity juz konsorcja z
Wtoch (Bonatti i niemiecki Max Streicher), Wegier (OT
Industries Fovallalkozo i OT Industries KVV Kivitelezo,
obie naleza do MOL) i Arabii Saudyjskiej (Arkad Engine-
ering & Construction i wloska Arkad-ABB). Rozstrzygnig-
cie konkursu ma nastapic¢ pod koniec marca. Preferowane
maja by¢ jednak firmy rosyjskie i nie tyle przez wzglad na
zysk, co ze wzgledu na krotki termin realizacji gazociagu,
ktéry ma by¢ oddany do uzytku przed koncem br.

Minister ds. energii Butgarii Temenuzka Petkova zapo-
wiedziata, ze Sofia nie chce straci¢ statusu kraju tranzyto-
wego 1 wplywow z tytulu przesytania gazu. Dlatego rzad
wspiera Bultransgaz w planach budowy nowego odcinka
gazociagu. Petkova podkreslita jednak, ze projekt tego
gazociagu wciaz nie zostal zatwierdzony przez KE, tym
niemniej rzad w Sofii postepuje zgodnie z prawodaw-
stwem UE i dlatego minister nie widzi zadnych powodow,
dla ktorych projekt miatby nie zosta¢ zaakceptowany.
Wystapienie Petkovej odbyto si¢ kilka dni po tym, jak
Naftogaz o§wiadczyl, Ze po wygasnigciu obecnej umowy,
obowiazujacej do konca br., Gazprom nie zamierza konty-
nuowac tranzytu gazu przez terytorium Ukrainy. Petkova
swoja wypowiedzia nawigzuje takze do stéw premiera
Rosji Dmitrija Miedwiediewa, ktory podczas dwudniowe;j
marcowej wizyty w Sofii apelowat o wsparcie rosyjskich
staran w Brukseli o uzyskanie gwarancji dla odcinkow
bedacych przedtuzeniem Turkish Stream. Z kolei urz¢dnicy

KE wyrazili obawg, ze Sofia nadmiernie koncentruje si¢ na
utatwieniu dostaw rosyjskiego gazu do Europy celem
zagwarantowania sobie wplywow z optat. Warto przypomniec,
7e w ostatnich latach Bulgaria przesytata $rednio 15 mld m’
rosyjskiego gazu/r, co przektadalo si¢ na 110 mln USD
za tranzyt.

Morze Srédziemne. Poszukiwania weglowodorow sa
tu rozwijane intensywnie i z sukcesami. Na obszarze wod
terytorialnych Izraela odkryto gigantyczne ztoze Leviatan
i mniejsze Tamar, a takze $redniej wielkos$ci ztoza MariB,
Noa, Shimshon, Dalit, Karish i Doelphin. Grecki Energean
Oil & Gas wykona w br. pierwsze odwierty w ztozu Karish
North i trzy otwory produkcyjne w Karish. Energean liczy
na dobre wyniki poszukiwan, takze w obszarze Karish East.

Na wodach terytorialnych Egiptu w marcu br. Eni
odkrylo nowe ztoze Nour, oddalone 50 km na péinoc od
potwyspu Synaj. W ostatnich latach wtoska firma odkryta
takze duze ztoze gazu Zohr (850 mld m’) i przystapita do
intensyfikacji wydobycia z tego ztoza (z 59 do 76 mln m”).
Do kolejnej fazy (zwiekszajacej wydobycie do 90 mln m?)
Eni przystapi, gdy Saipem ukonczy konstrukcj¢ kolejnego
rurociagu zlozowego. W ub.r. odkryto takze ztoze Noor,
ktorego zasoby sa okres$lane na trzykrotnie wigksze niz
zasoby ztoza Zohr. Na poczatku br. wloskie Eni oglosito
kontynuowanie prac na Noor. Firma Dana Gas (z Abu-D-
habi) wraz z wloskim Edison rozpoczna prace w morskich
blokach koncesyjnych, a egipski Egas uzyskat dwie konce-
sje na poszukiwania w blokach przybrzeznych i zobo-
wiazal si¢ wykonac 20 otwordw. Prace te moga przyniesé
kolejne ciekawe odkrycia. Egipt prowadzi takze prace
poszukiwawcze na ladzie. W 2015 r. wloskie Eni udoku-
mentowato ztoze gazu na terenie koncesji Melehia, na
Pustyni Zachodniej. W lutym Egipt przeprowadzit kolejna
rundg przetargowa, w ramach ktorej przyznat koncesje na
12 blokow, w tym 5 koncesji otrzymato Royal Dutch Shell
(3 ladowe, 2 morskie), 1 — ExxonMobil (tym samym ame-
rykanska firma weszla do Egiptu) i rowniez 1 — DEA.

Szeroko zakrojone prace doprowadzily w ostatnich
latach do wzrostu produkcji gazu ziemnego i tym samym
ubiegly rok byt dla Egiptu punktem zwrotnym, gdyz kraj
ten osiagnal gazowa samowystarczalnos¢. Dalszy wzrost
wlasnej produkcji gazu ma na powrot uczyni¢ Egipt eks-
porterem tego surowca. W celu zapewnienia odpowiednich
zasobow gazu dla terminali LNG Egipt bedzie go sprowa-
dza¢ od sasiadow. Tylko w ubiegtym roku Egipt podpisat
umowe z Izraeclem na dostawy 42 mld m’ gazu ze zt6z Tamar
i Lewiatan (Noble Energy jest operatorem) i z Cyprem na
konstrukcje gazociagu, ktory umozliwi przesyl gazu ze
716z Afrodyta i Kalipso.

Jednoczesnie firmy posiadajace udziaty w terminalach
eksportowych Idku i Damietta przystapity do rozbudowy
infrastruktury. Brytyjsko-holenderski Shell, wtoskie Eni
i hiszpanska Union Fensoa beda beneficjentami z tytutu
przejscia Egiptu na pozycjg eksportera gazu. Firmy te zain-
westowaly w Egipcie w rozwoj terminali LNG, ale wraz
z rewolucja w 2011 r. musiaty zamrozi¢ swoje projekty.
Obecnie Shell dostarcza niewielkich ilo$ci gazu do termi-
nalu Idku, ktérego mozliwosci wynosza 7,2 mln t rocznie.
Begdzie jednak otrzymywat surowiec z egipskich zt6z Zohr
i Delta Deep Marine, ktorych operatorem jest BP. W ub.r.
z terminalu Idku wystano 12 tadunkéw LNG, w br. ma ich
by¢ 30. Z kolei terminal Damietta, w ktérym wigkszo$¢
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udziatéw posiada konsorcjum Union Fenosa GAS (UFG —
Jjoint venture hiszpanskiej Naturgy i wloskiego Eni), ma
wznowi¢ produkcje w kwietniu br. Firmy posiadajace
udziaty w terminalu oczekuja wyptacenia przez Egipt
odszkodowania w wysokos$ci 2 mld USD, z tytutu
utracenia przychodow na skutek wiosny arabskiej w 2011 r.
W 2013 r. rzad ograniczyt dostawy do terminalu i przekie-
rowal surowiec na rynek wewngtrzny. W postgpowaniu
arbitrazowym przed Bankiem Swiatowym Egipt zostat
zobowigzany do wyplacenia rekompensaty.

W Egipcie ros$nie zainteresowanie cypryjskim surow-
cem. Republika Cypru z sukcesami prowadzi prace poszu-
kiwawcze na swoim terytorium. Oba kraje postanowily w
ub.r. zbudowa¢ gazociag taczacy cypryjskie zasoby (ztoza
Afrodyta i Kalipso) z egipskimi terminalami LNG. Na
przeszkodzie stoi jednak Turcja, ktora kontroluje pdtnocna
cze$¢ wyspy. Cypr od lat 70. XX w. jest podzielony na
poludniowa Republike¢ Cypru, bedaca pod wptywem Gre-
cji, i Turecka Republik¢ Cypru Pétnocnego. W ub.r. Turec-
ka marynarka wojenna kilkakrotnie interweniowata,
uniemozliwiajac prowadzenie prac poszukiwawczych — takze
na wodach okalajacych potudniowa republik¢. W lutym
ub.r. turecki okret uniemozliwit firmom Eni i Total wyko-
nanie kolejnych otworéw w ztozu Kalipso (blok 6). Jednak
w marcu br. firmy poinformowaty, ze powrdca do prac
i pod koniec tego roku wykonaja pig¢ odwiertow w bloku 6.
Z kolei w marcu br. turecki okret marynarki wojennej inter-
weniowatl, gdy poszukiwawczy statek Saipem 1200 prze-
mieszczatl si¢ na obszar bloku 3, znajdujacy si¢ w strefie
wylacznych wdéd Republiki Cypru. Na tym obszarze,
nalezacym do Eni i Korea Gas (80:20), zamierzano wyko-
na¢ odwiert poszukiwawczy. Jednak okret tureckiej mary-
narki wojennej uniemozliwit doptynigcie statku do obszaru
badan. W dalszej kolejnosci Eni zamierzata przeprowadzic¢
wiercenia w bloku 8. Jednak z powodu braku infrastruktury
przesylowej zagospodarowanie z16z Afrodyta i Kalipso
wymaga czasu, a postawa Ankary zwigksza ryzyko inwes-
tycyjne.

Spor toczacy sig o surowce wokot Cypru usitowali roz-
wigza¢ ministrowie spraw zagranicznych Wtoch i Turcji,
ktorzy spotkali si¢ w potowie lutego, jednak nie osiagneli
konsensusu.

Sprawa relacji grecko-tureckich nabiera coraz wigk-
szego znaczenia, bo na poczatku tego roku konsorcjum
ExxonMobil i Qatar Petroleum (60:40) odkryto duze ztoze
gazu Glaukus (blok 10), ktorego zasoby sa szacowane na
700—-800 mln boe. Jak dotychczas jest to najwigksze odkry-
cie na wodach Republiki Cypru. Analityk z Rystad Energy
Palzor Shenga studzi jednak entuzjazm, poniewaz wydo-
bycie ze ztoza Glaukus moze nie by¢ uruchomione przez
najblizszych 10 lat. Powdd jest rownie banalny jak w przy-
padku zt6z Afrodyta i Kalipso — brak infrastruktury umoz-
liwiajacej eksport surowca. Takze Robert Morris z Wodd
Mackenzie uwaza, ze przej$cie do komercyjnego etapu nie
bedzie proste. Konsorcjum ExxonMobil i Qatar Petroleum
nadal prowadza prace badawcze i ekonomiczne studium
projektu eksportowego. Jednak Rystad Energy i Wood
Mackenzie zgodnie donosza, ze wielko$¢ zasobow
Glaukusa musialyby by¢ podwojona, by zapewni¢ rentow-
no$¢ terminalu. Dostawy surowca do tego potencjalnego
terminalu eksportowego moglyby pochodzi¢ réwniez z in-
nych z16z znajdujacych si¢ w morskim obszarze Republiki
Cypru, tj. ze zt6z Afrodyta (Noble Energy, blok 12) i Kalip-
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so (Eni i Total, 50:50, blok 6). Oba ztoza moga réwniez
stuzy¢ jako baza surowcowa egipskich terminali Idku i Da-
mietta. W sprawg zaangazowaly si¢ USA i sekretarz stanu
USA Mike Pompeo spotkat si¢ z przedstawicielami Cypru,
Egiptu i Izraela, ktore zdazyty juz powota¢ do zycia forum
(Eastern Mediterranean Gas Forum — EMGF), nazywane
Club Med. Mike Pompeo zachgcat swoich rozméwcow, by
wlaczyli si¢ do budowy gazociagu East Med i sprzedawali
swoj surowiec na Starym Kontynencie.

Podczas CERA Week egipski minister Tarek El Molla
wyglosit opinig, ze wschodnia cze$é Morza Srodziemnego
moze by¢ prawdziwym zamiennikiem Morza P6inocnego.
Izraelski minister Yuval Steinitz, nawiazujac do tych stow,
powiedzial podczas tej samej konferencji, ze: Morze
Potnocne jest juz na skraju wyczerpania, niektore obszary
sq juz dojrzale, inne zacznq sie konczyc¢ za 5 do 7 lat. Warto
jednak odnotowaé, ze glowna siedziba EMGF nic bez
powodu zostata ulokowana w Kairze. Ponadto budowa
gazociagu z Cypru do Egiptu kosztuje okoto 1 mld USD,
arurociag East Mead to koszt 67 mld USD. W listopadzie
lub grudniu zostanie uruchomione wydobycie ze zloza
Lewiatan i podpisano juz umowy na dostawy 12 mld m® do
Jordanii i 15 mld m’ do Egiptu.

Kanada. W styczniu 2019 r. rzad prowincji Alberta
wdrozyt limity ograniczajace wydobycie ropy naftowej do
3,56 mln b/d, redukujac je tym samym o 325 tys. b/d. Bylo
to spowodowane brakiem mozliwosci eksportowych, nara-
stajacych zapasow i w konsekwencji nadpodazy, pro-
wadzacej do spadku cen surowca. Teraz rzad Alberty
zapowiedzial, ze w maju podniesie dopuszczalne limity
produkcyjne o 25 tys. b/d i o t¢ sama wielko§¢ w czerwcu.
Weczesniej rzad prowincji podnidst limity produkcyjne w
marcu i kwietniu. Wérdd ok. 300 producentdow ropy nafto-
wej, dzialajacych w Albercie, limity produkcyjne objgly 28
najwigkszych firm, jakie operuja w Kanadzie.

USA. Od kilku miesigcy amerykanskie firmy dostar-
czajace piasek do szczelinowania hydraulicznego odnoto-
wuja spadki cen tego surowca. Srednia cena sprzedazy
piasku w IV kwartale wynosita 58 USD za tong i byta niz-
sza w stosunku do ceny z IIl kwartatu o 6 USD. Na
poczatku br. cena piasku do szczelinowania wciaz spadata
i wynosila ok. 30-35 USD za t. Obnizenie ceny tego
surowca jest efektem mniejszego popytu na piasek i wigk-
szej konkurencji na rynku jego dostawcow. W 2014 r.
kopalnie piasku w Wisconsin kontrolowaly az 75% rynku,
aw 2020 r. beda kontrolowac¢ juz tylko 34%.

Covia, gigant w branzy piasku do szczelinowania, na
poczatku br. zatrzymata produkcj¢ w Voca, zmniejszajac
tym samym pozyskanie piasku o 1,6 mln t. Réwniez w ub.r.
Covia zredukowata produkcje, tak ze sumaryczne cigcia
wynosza 4,9 min t.

Pioneer Natural Resources zamkneta kopalnie piasku
po gwaltownych spadkach ich cen i we wrzesniu 2018 r.
podpisata 15-letnia umowg z Silica na dostawy surowca.
W styczniu 2019 r. firma US Silica zawarta umowg z ro-
dzima Chesapeake Energy na dostawg ponad 5 tys. t piasku
i obstugg serwisowa. Piasek bgdzie pochodzit z kopalni
San Antonio.

Kolejna amerykanska firma, Shale Support, nawiazata
wspotpraceg ze szwajcarska firma transportowa Fracht Group
i bedzie zapewnia¢ proppant (podsadzka do szczelinowania)
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dla projektow w formacji Vaca Muerta w Argentynie.
Pierwszy statek z tadunkiem podsypki i sprzetem do wier-
cenia dotart w potowie marca 2019 r.

Obnizenie kosztow materiatow eksploatacyjnych ma
kluczowe znaczenie dla firm rozwijajacych wydobycie
weglowodoréow z formacji niekonwencjonalnych. Szef
Schlumbergera Beate Schjelberg stwierdzita, ze wyzwania
zwiazane z basenami i wydajnos$cia moga zagrozi¢ eksplo-
atacji permskiego basenu. By temu przeciwdziataé, firmy
musza opracowa¢ nowe technologie i lepiej rozumieé
zachodzace procesy migracji gazu, plyndow i piasku w
zbiornikach pod ziemia, twierdzi B. Schjelberg. Dyrektor
Halliburton Jeff Miller takze uwaza, ze w najblizszych
latach kluczowe znaczenie dla utrzymania produktywnosci
basendow tupkowych bedzie mie¢ technologia ztozowa.

Argentyna. Trudna sytuacja ekonomiczna kraju zmu-
sila rzad do zaciagnigcia pozyczki w Migdzynarodowym
Funduszu Walutowym w wysoko$ci 57 mld USD. W tej
sytuacji prezydent Mauricio Macri podjal decyzj¢ o stop-
niowym wycofywaniu subsydiow na produkcje gazu ze
z}6z niekonwencjonalnych. W pierwszej kolejno$ci wstrzy-
mano program wsparcia wydobywania gazu zacie$nionego
(tight gas), a nastgpnie zawezono system doptat do eks-
ploatacji gazu z formacji tupkowych. Negatywne skutki
odejscia od polityki subsydiow odczuta firma Tecpetrol, kto-
ra zmniejszyla prognozy inwestycyjne na br. z 2,3 mld USD
do 1,8 mld w projekcie Fortin de Piedra, z ktérego uzy-
skiwano juz 17 mln m’ gazu dziennie. Konkurencja uwaza,
ze Tecpetrol w zbyt duzej mierze polegal na subsydiach
rzadowych. Z kolei szef firmy Carlos Ormachea podkresla,
ze cofnigcie przez administracjg¢ subsydiow jest naruszeniem
praw nabytych. W opinii Ruaraidh Montgomery z Welli-
gence Energy Analytics rzadowy program dotacji byt sku-
tecznym narzedziem do rozwijania wydobycia weglowo-
dorow ze zt6z niekonwencjonalnych, ale padt on ofiara
wtasnego sukcesu, bo firmy znacznie szybciej rozwijaly
projekty niz zaktadal to rzad. Wstrzymanie programu sub-
sydiowania tego typu projektow wcale nie musi oznaczaé
ich konca, lecz stopniowe przechodzenie do petnej rentow-
nosci. W najblizszych miesiacach rzad przeprowadzi kilka
przetargoéw na rozbudowg infrastruktury umozliwiajacej
przesylanie gazu z formacji tupkowych. Pierwszy gazociag
umozliwi transport gazu z formacji tupkowej Vaca Muerta
do Buenos Aires. Koszt tej inwestycji, zwigkszajacej
mozliwosci przesytu surowca o 15-18 min m’/d, wyniesie
800 mln USD. Drugi gazociag, o przepustowosci 22 min m*/d,
ma zastapi¢ sezonowy import gazu surowcem rodzimym —
koszt budowy gazociagu wyniesie 1 mld USD.

W Argentynie firmy weglowodorowe od lat borykaja
si¢ z dwoma problemami: duzymi wahaniami zapotrzebo-
wania na gaz, siegajacymi 60 mln m’ dziennie, i rzadowa
kontrola cen. Czyni to z Argentyny trudny do funkcjono-
wania obszar biznesowy. Rozwoj krajowej infrastruktury
przesylowej wychodzi czgsciowo naprzeciw temu proble-
mowi. Mozliwo$¢ eksportu surowca moze stymulowaé
rozwoj wydobycia gazu z formacji lupkowych. Argentyna
ma potaczenia rurociggowe z Chile, gdzie bedzie mogta
ulokowaé¢ nadwyzke gazu. Eksport do sasiedniego kraju
zostal wstrzymany 15 lat temu, a w okresach szczytowego
zapotrzebowania to Chile stato gaz do Argentyny. Jednak
zgodnie z decyzja rzadu w Buenos Aires niebawem gaz

ponownie poptynie do Chile. Jednoczesnie Pan American
Energy, kontrolowana przez BP, rozwaza budoweg termi-
nalu eksportowego.

Takze firma Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF)
bedzie eksportowaé skroplony gaz i w tym celu podpisata
juz 10-letni kontrakt z belgijskim Exmarem na dzierzawg
statku. Dyrektor YPF Daniel Gonzalez zapowiedzial, ze
surowiec bedzie stany gtownie do Azji, poza okresami
szczytowego zapotrzebowania w kraju. Firma zamierza
uruchomi¢ terminal do eksportu LNG do 2025 r. Ambitne
plany eksportowe sa poklosiem bardzo pozytywnych pro-
gnoz produkcyjnych YPF, ktora do 2023 r. chce zwigkszy¢
produkcjg ropy naftowej i gazu ziemnego o 150%. Gtéwny
nacisk potozy na formacje Vaca Muerta, La Amarga Chica,
Loma Campana i Bandurria Sur. Lista firm, z ktorymi YPF
bedzie wspotpracowa¢ w wymienionych projektach, jest
imponujaca: Chevron, Total, Exxon Mobil, Royal Dutch
Shell, Petronas i Schlumberger. W projekcie Loma Campa-
na, realizowanym z Chevronem, firmy zamierzaja wyko-
na¢ 300 odwiertow z 4-5 platform. YPF przekazat takze
dane odno$nie swoich prac w formacjach lupkowych.
Powszechne staty si¢ poziome sekcje wiertnicze o dlugosci
2600 m i firma przygotowuje si¢ do wykonywania pozio-
mych odwiertow dtugosci 3000 m. Koszt jednego etapu
wiercenia horyzontalnego spadt z 1,2 mln USD w 2014 r.
do 400 tys. USD w ub.r. W przeliczeniu na 1 boe koszt ten
spadt do 11 USD w 2018 r., w poréwnaniu z 29 USD w
2015 r. Docelowo w 2023 r. YPF chce obnizy¢ ten koszt do
8 USD. Z kolei wydatki operacyjne w ub.r. wyniosty 78
USD za 1 boe (w 2015 r. 16 USD).

Jednak nie dla wszystkich firm prognozy sa optymi-
styczne. Argentynska firma Pampa Energia ponownie ana-
lizuje swoja inwestycje w Vaca Muerta i od wynikdéw owej
analizy uzaleznia decyzje¢ o ewentualnym kontynuowa-
niu prac. Z kolei Pluspetrol podjat juz decyzj¢ o odtozeniu
w czasie dalszej inwestycji w rejonie La Calera. Takze
francuski Total wstrzymat prace na obszarze morskiej kon-
cesji Fenix, znajdujacej si¢ nieopodal ladowej koncesji
Cuenca Marina Austral. Na obszarze tej koncesji Total
zamierzatl w tym roku zainstalowac bezzalogowa platfor-
me z trzema odwiertami o doptywie 10 mln m® gazu dzien-
nie. Ztoze to wymagato zastosowania inhibitorow hydratow.

W opinii ministra ds. energii Gustavo Lopetegui Argen-
tyng czekaja dwa wyzwania: eksport lekkiej ropy z formacji
Vaca Muerta i przetwarzanie gazu na energig elektrycznag.
Rzad spodziewa si¢ rozpocza¢ eksport ropy w drugiej
polowie br., bowiem produkcja zaczyna zbliza¢ si¢ do kra-
jowych zdolnosci rafineryjnych, wynosi juz 80 tys. b/d i w
ciagu kilku miesigcy ma osiagna¢ 100 tys. b/d. Natomiast
wytwarzanie energii elektrycznej z gazu jest proba odpo-
wiedzi na skokowe zapotrzebowanie na energi¢, zwlaszcza
w sezonie zimowym. W tym celu rzad przyjat Program
zastqpienia importu gazu (na lata 2020-2023), w ktorym
przesyl gazu na potrzeby wytwarzania energii ma status
priorytetowy, a wspomniane wczesniej nowe gazociagi sa
czegscia sktadowa tego programu. W projekcie udziat biora
YPF, Pan America Energy, Tecpetrol, Total, Wintershall,
Pampa i Pluspetrol.

Zrédla: Oil & Gas Journal, Upstream Online, BOE, Reu-
ters, Rystad Energy, Wood Mackenzie, Norvegian Petro-
leum Directorate, Petoro, Equinor, Rzeczpospolita,
Financial Times.
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