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Regresja w finansowaniu bran¿y
wêglowodorowej. W 2017 r. Bank Œwia-
towy og³osi³ wstrzymanie po 2019 r.
finansowania projektów wêglowodoro-
wych, z wyj¹tkiem inwestycji w bran¿ê
gazownicz¹ w najubo¿szych pañstwach.
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
przyj¹³ natomiast w ub. roku program
wspierania transformacji energetycznej

i zawêzi³ pulê kredytów na poszukiwania ropy naftowej
i gazu ziemnego.

We W³oszech senat uchwali³ ustawê wstrzymuj¹c¹ na
18 miesiêcy wszelkie poszukiwania wêglowodorów na
terenie tego kraju. W tym czasie ministerstwa gospodarki
i œrodowiska oceni¹ zasadnoœæ wydawania nowych konce-
sji pod k¹tem zrównowa¿onego rozwoju. W ocenie bêd¹
brane pod uwagê aspekty œrodowiskowe, spo³eczne i ekono-
miczne, a odnoœnie obszarów morskich zostanie uwzglêd-
nione rybo³ówstwo i interes spo³ecznoœci przybrze¿nej.

Francuski parlament podj¹³ w ub. roku decyzjê o ca³ko-
witym wstrzymaniu po 2040 r. poszukiwañ i produkcji
wêglowodorów na terenie Francji. Od stycznia 2019 r. nie s¹
ju¿ wydawane nowe koncesje, a przyznane dotychczas nie
s¹ przed³u¿ane.

Rz¹d Hiszpanii przyj¹³ w 2018 r. ustawê wstrzymuj¹c¹
pomoc publiczn¹ dla bran¿y wêglowodorowej, w tym na
rzecz eksploatacji gazu z ³upków, i nie bêdzie przyznawa³
nowych koncesji poszukiwawczych na terenie Hiszpanii.
Od 2050 r. system energetyczny kraju ma w pe³ni bazowaæ
na energii z tzw. Ÿróde³ odnawialnych. W lutym br. rz¹d w
Madrycie przedstawi³ politykê energetyczno-klimatyczn¹
do 2030 r. Zak³ada ona zainwestowanie 115 mld USD w
rozwój energii ze Ÿróde³ odnawialnych, których udzia³ w
portfelu energetycznym kraju ma osi¹gn¹æ 74%. Hiszpania
skoncentruje siê g³ównie na rozwoju wiatraków i fotowol-
taiki. Wiêkszoœæ kopalñ wêgla ju¿ zamkniêto, a do 2035 r.
Madryt wycofa siê z produkcji energii j¹drowej i zamknie 7
elektrowni (w latach 2021–2030, koszt 266 mld USD).

Wielka Brytania zapowiada, ¿e od 2040 r. 85% energii
elektrycznej bêdzie wytwarzaæ z gazu i odnawialnych Ÿró-
de³ energii. BP prognozuje, ¿e do tego czasu zapotrzebowa-
nie na energiê wzroœnie o jedn¹ trzeci¹.

W kontekœcie zmian zachodz¹cych w energetyce warto
odnotowaæ deklaracjê Michaela Bloomberga, który og³osi³,
¿e nie bêdzie kandydowa³ na urz¹d prezydenta USA w
2020 r., ale do³o¿y wszelkich starañ, by wzmocniæ oddolne
inicjatywy zmierzaj¹ce do tego, by Stany Zjednoczone jak

najszybciej odesz³y od ropy naftowej i gazu ziemnego na
rzecz stuprocentowo czystej energii.

Wielka Brytania. Produkcja ropy naftowej i gazu
ziemnego wzros³a w ub.r. o 4% i wynios³a 1,7 mln boe/d
(ekwiwalent energii uzyskanej z bary³ki ropy naftowej),
przy czym wydobycie ropy naftowej wynios³o 1,09 mln b/d
i w stosunku do poprzedniego roku wzros³o o 8,9%. Rob
Watts z Oil & Gas Authority (OGA) podkreœla, ¿e jest to
sukces, odwrócono bowiem niekorzystny trend ostatnich
lat i osi¹gniêto najwy¿szy poziom wydobycia ropy od 2011 r.
Jednak produkcja gazu wynios³a w ub.r. 610 tys. boe/d,
oznacza to spadek o 3,5% w stosunku do 2017 r. Kierow-
nictwo OGA poinformowa³o tak¿e, ¿e nowe z³o¿a, jak np.
Glendronach (odkryte przez Total) i Glengorm (odkryte
przez CNOOC), pozwalaj¹ optymistycznie patrzeæ na dal-
sze prognozy, mimo ¿e wp³ywy do bud¿etu pañstwa do
2024 r. bêd¹ o 600 mln GBP ni¿sze, ni¿ planowano. Pierwot-
nie zak³adano, ¿e w latach 2018–2019 wp³ywy te wynios¹
1,5 mld GBP, a w latach 2019–2020 – 1,9 mld GBP. Teraz
zak³ada siê, ¿e w obu okresach wynios¹ one 1,1 mld GBP.
Kanclerz skarbu Philip Hammond t³umaczy tê ró¿nicê
spadkiem ceny bary³ki ropy naftowej.

W Wielkiej Brytanii w dalszym ci¹gu s¹ prowadzone
poszukiwania z³ó¿ wêglowodorów w formacjach ³upko-
wych. W toku tych prac firma INEOS wielokrotnie podno-
si³a kwestie zbyt rygorystycznych przepisów odnoœnie
drgañ sejsmicznych, które obliguj¹ firmy poszukiwawcze
do przerwania prac po przekroczeniu magnitudy 0,5 w ska-
li Richtera. INEOS zaskar¿y³ ten przepis do s¹du i uda³o
mu siê odnieœæ pewien sukces. S¹d Najwy¿szy orzek³, ¿e
elementy polityki dotycz¹ce szczelinowania hydrauliczne-
go s¹ niezgodne z prawem, bo rz¹d nie uwzglêdni³ postêpu
nauki i rozwoju nowych technologii, zabrak³o tak¿e odpo-
wiednich konsultacji spo³ecznych.

Poszukiwania niekonwencjonalnych z³ó¿ wêglowodo-
rów kontynuuje równie¿ firma IGas Energy. Prowadzi ona
prace wiertnicze w Nottinghamshire na obszarze koncesji
Tinker Lane, gdzie drugim z trzech planowanych otworów
natrafi³a na gaz w formacji ³upkowej. Na obszarze koncesji
Tinker Lane firma IGas pracuje wspólnie INEOS, a na tere-
nie koncesji Spring Road – z Total. IGas nie z³o¿y³ jeszcze
wniosku o pozwolenie na szczelinowanie.

Norwegia. Bran¿a wêglowodorowa Norwegii – najwiê-
ksza w Europie Zachodniej – bêd¹ca Ÿród³em bogactwa kra-
ju i stanowi¹ca zabezpieczenie Norweskiego Pañstwowego
Funduszu Emerytalnego (NPFE) o wartoœci 1 bln USD,
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stoi w obliczu narastaj¹cych pytañ o przysz³oœæ. W 2017 r.
norweski bank centralny, zarz¹dzaj¹cy NPFE, wezwa³ rz¹d
do zbycia aktywów wêglowodorowych, które posiada ten
fundusz. Bank podkreœla³, ¿e jest to decyzja czysto ekono-
miczna, poniewa¿ 54% eksportu stanowi¹ surowce, co
przek³ada siê na 22% wp³ywów do bud¿etu pañstwa, a trend
do spadku cen wêglowodorów generuje ryzyko dla gospo-
darki i funduszu. NPFE posiada ok. 37 mld USD w postaci
udzia³ów w przemyœle wêglowodorowym, z czego 7,9–8,1
mld USD w w¹sko wyspecjalizowanych firmach poszuki-
wawczo-wydobywczych, pozosta³a czêœæ œrodków jest
ulokowana w zintegrowanych firmach energetycznych,
aktywnych równie¿ w obszarze tzw. odnawialnych Ÿróde³
energii.

W ubieg³ym roku rz¹d powo³a³ komisjê do przeanali-
zowania propozycji banku centralnego. W sierpniu ub.r.
komisja wyda³a opiniê, ¿e zbycie przez NPFE udzia³ów w
bran¿y wêglowodorowej by³oby b³êdem, bo procentowy
udzia³ tych aktywów w NPFE jest zbyt niski (3,7%), by
mia³o to wp³yw na stabilnoœæ funduszu emerytalnego. Jed-
nak w marcu br. rz¹d Norwegii wyda³ zalecenie, by fun-
dusz wycofa³ œrodki z bran¿y wêglowodorowej. Decyzja ta
wymaga jeszcze zatwierdzenia przez parlament. Rz¹d
wprowadzi³ te¿ dodatkowe kryterium, wed³ug którego fun-
dusz ma zbywaæ udzia³y jedynie w tych firmach, które zaj-
muj¹ siê wy³¹cznie wydobywaniem ropy naftowej i gazu
ziemnego. Zatem decyzja ta nie dotyczy udzia³ów w zinte-
growanych firmach energetycznych, jak BP, ExxonMobil,
Royal Dutch Shell, Total czy Chevron. Bloomberg poinfor-
mowa³, ¿e decyzja o zbyciu aktywów mo¿e dotyczyæ
134–147 firm poszukiwawczych, w tym Anadarko Petro-
leum, Chesapeake Energy, Marathon Oil, Woodside, chiñ-
skiego CNOOC i angielsko-irlandzkiego Tollow Oil. Pod
koniec ub.r. narodowy fundusz naftowy posiada³ aktywa
w 341 firmach, w tym m.in. 2,45% udzia³ów w Shell, 2,4%
w Technip FMC, 2,31% w BP, 2,19% w SBM Offshore,
1,59% w Eni, 1,38% w Saipem, 1,18% w Keppel Corpo-
ration, 1,11% w £ukoil, 1% w ConocoPhillips, 0,99% w
Chevron, 0,98% w Halliburton, 0,94% w ExxonMobil,
0,94% w Schlumberger, 0,83% w Petrobras oraz 2,02%
w innych firmach. Minister finansów Siv Jensen powie-
dzia³a, ¿e najprawdopodobniej firmy te dokonaj¹ du¿ych,
prze³omowych inwestycji w bran¿y energii ze Ÿróde³ odna-
wialnych i perspektywa ta sta³a za decyzj¹ o zachowaniu
udzia³ów w tych konsorcjach energetycznych. Natomiast
decyzja o sprzeda¿y aktywów w firmach ukierunkowanych
jedynie na wydobycie wêglowodorów jest podyktowana
chêci¹ zmniejszenia podatnoœci narodowego funduszu na
spadki cen ropy. Jednak, gdyby rz¹d w Oslo chcia³ rzeczy-
wiœcie zmniejszyæ ekspozycjê gospodarki na wahania cen
ropy, powinien rozwa¿yæ zbycie czêœci swoich udzia³ów w
Equinor, w którym posiada 67% b¹dŸ w Petoro, którego
100% nale¿y do norweskiego rz¹du.

Z koñcem ub.r. rozgorza³a tak¿e dyskusja o ewentual-
nym podniesieniu op³at i danin dla bran¿y wêglowodoro-
wej. W marcu EFTA Surveillance Authority z siedzib¹ w
Brukseli, w odpowiedzi na skargê z³o¿on¹ przez Bellonê,
orzek³a, ¿e norweski system zezwalaj¹cy firmom na
odzyskanie czêœci kosztów poniesionych z tytu³u poszu-
kiwañ nie stanowi niedozwolonej prawem pomocy
pañstwa. System refundacji kosztów poniesionych z tytu³u
poszukiwania zosta³ wprowadzony w 2005 r. i skutecznie
zintensyfikowa³ prace prowadzone na szelfie.

Od kilku miesiêcy w Norwegii toczy siê tak¿e debata
wokó³ moratorium na prace w obszarze Lofotów, Vesteraa-
len i Senja. Czêœæ Partii Pracy optuje za wprowadzeniem
sta³ego zakazu prac poszukiwawczych w tej tzw. strefie
LoVeSe. Teren ten zosta³ zamkniêty dla prac eksploracyj-
nych w 2001 r., jednak bran¿a wêglowodorowa naciska na
rz¹d, by wycofa³ siê z czasowego moratorium. Zmiana
polityki wobec tego regionu mo¿e zachwiaæ koalicj¹
rz¹dow¹. Aslaug Marie Haga – minister ds. ropy w Norwe-
gii w latach 2007–2008 – apelowa³a, aby rz¹d zobowi¹za³
siê do stopniowego zmniejszania wydobycia ropy naftowej
i gazu ziemnego w okreœlonym terminie, tak jak uczyni³y
to Niemcy w obszarze energii j¹drowej i wêgla. Norwegia
powinna zasygnalizowaæ œwiatu, ¿e przysz³oœæ jest odna-
wialna powiedzia³a Haga. Z kolei bran¿a wêglowodorowa
zarzuca jej, ¿e pe³ni¹c funkcjê ministra ds. ropy naftowej,
wykazywa³a wiêksze zainteresowanie wiatrakami ni¿
wiertniami. Haga jest obecnie szefem firmy Global Crop
Diversity z siedzib¹ w Niemczech. Jej s³owa skomento-
wa³a norweska minister finansów Siv Jensen, która pod-
kreœli³a, ¿e przemys³ wêglowodorowy jest fundamentem
narodowego bogactwa – w ub.r. wygenerowa³ 29,2 mld USD
wp³ywów do bud¿etu pañstwa, w tym roku przyniesie zaœ
wp³ywy w wysokoœci 33,5 mld USD. Doda³a, ¿e szaleñ-
stwem by³oby zamkniêcie najwa¿niejszej ga³êzi gospodarki
Norwegii w czasie, gdy œwiat domaga siê coraz wiêkszej
poda¿y energii. Z kolei minister ds. ropy Kjell-B�rge
Freiberg zapowiedzia³ przed³o¿enie w tym roku w przetar-
gu a¿ 90 koncesji, w tym 48 na Morzu Barentsa, 37 na
Morzu Norweskim i 5 na Morzu Pó³nocnym. Ma to znacze-
nie, bo dyskusje tocz¹ce siê wokó³ bran¿y wêglowodoro-
wej negatywnie przek³adaj¹ siê na zakres prowadzonych
prac. Norweskie firmy wêglowodorowe zredukowa³y wy-
datki na poszukiwania – w pierwszym kwartale br. wyda³y
26,4 mld NOK, zamiast planowanych 30,1 mld NOK.
W ca³ym 2019 r. firmy operuj¹ce w Norwegii zamierzaj¹
wydaæ na prace eksploracyjne 20 mld USD (172,7 mld NOK).
Zatem wielkoœæ wydatków bêdzie wci¹¿ wy¿sza ni¿ w
roku ubieg³ym (151,8 mld NOK). Rystad Energy i Wood
Mackenzie ostrzegaj¹ jednak, ¿e Norwegia odnotuje
znacz¹cy spadek produkcji ropy naftowej i gazu ziemne-
go od 2020 r., jeœli firmy nie zintensyfikuj¹ prac poszuki-
wawczych.

Arne Sigve Nylund, dyrektor ds. rozwoju produkcji w
Eqiunor, poinformowa³, ¿e firma zmaga siê z niedoborem
projektów typu greenfield na lata 2022–2025. Equinor
realizuje dwa du¿e projektey, to jest Johan Sverdrup (na
Morzu Pó³nocnym), bêd¹cy w drugiej fazie, i Johan Cast-
berg (na Morzu Barentsa). W tym czasie Equinor bêdzie
realizowaæ tak¿e trzy mniejsze projekty: Noaka na Morzu
Pó³nocnym, który jest przedmiotem rozbie¿nych wizji z Aker
BP, projekt Peon na Morzu Norweskim, gdzie firma, by
wydobyæ 20 mld m3 gazu, rozwa¿a zastosowanie platformy
bezza³ogowej, i trzeci projekt, Grand (Grane Northern
Area Development) – równie¿ na Morzu Pó³nocnym.
Nylund uwa¿a, ¿e brak du¿ych, perspektywicznych projek-
tów w Norwegii wymusi akwizycjê poza Norwegi¹, by
powstrzymaæ niekorzystny trend spadkowy. Nylund pod-
kreœla zarazem, ¿e Equnior ma ofensywn¹ strategiê eksplo-
racji na najbli¿sze lata i zamierza wierciæ 20–30 otworów
rocznie, by udokumentowaæ nowe z³o¿a. Niepokoj¹cym
symptomem przysz³oœci bran¿y wêglowodorowej w Nor-
wegii s¹ rozmowy pomiêdzy Total, Royal Dutch Shell i BP.
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Szef francuskiej firmy Patrick Pouyanne ujawni³, ¿e firmy
rozwa¿aj¹ partnerstwo w celu usuniêcia platform wiertni-
czych z Morza Pó³nocnego. Pouyanne podkreœla, ¿e koszty
operacji pójd¹ mocno w górê, jeœli firmy zdecyduj¹ siê zro-
biæ to w tym samym czasie.

Rosja. Gazprom ukoñczy³ ju¿ budowê dwóch odcin-
ków podmorskich Turkish Stream (o przepustowoœci
31,5 mld m3/r) i prowadzi budowê odcinków l¹dowych.
W marcu w³adze koncernu poinformowa³y o po³¹czeniu
dwóch nitek podmorskiego odcinka Turskih Stream z sekcj¹
przybrze¿n¹. Gaz ma pop³yn¹æ tym gazoci¹giem z Rosji
przez Morze Czarne do Turcji, Bu³garii, Serbii, Wêgier i
Austrii (wêze³ w Baumgarten). Turkish Stream umo¿liwi
Rosji rezygnacjê z Gazoci¹gu Transba³kañskiego, bie-
gn¹cego przez terytoria Ukrainy, Rumunii i Bu³garii
(Trans-Balkan Pipeline – TBP). Gazprom ju¿ zapowie-
dzia³, ¿e w styczniu 2020 r. zrezygnuje z przesy³ania gazu
przez TBP, a budowany na pó³nocy Nord Stream 2 pozwoli
mu uniezale¿niæ tranzyt gazu od Ukrainy. Warto dodaæ, ¿e
Gazprom rozwa¿a utworzenie osobnej spó³ki, która za-
rz¹dza³aby 50-kilometrowym odcinkiem Nord Stream 2
na terenie Niemiec. Jest to odpowiedŸ Rosji na zmiany w
unijnej dyrektywie gazowej. Tym samym pozosta³ych
1200 km Nord Stream 2 nie podlega³oby jurysdykcji UE.

Bu³garia. Pod koniec lutego br. operator tranzytu gazu
Bultransgaz wznowi³ przyjmowanie wniosków na budowê
odcinka gazoci¹gu Turkish Stream, biegn¹cego od granicy
tureckiej do serbskiej. Czasowy przestój w realizacji tego
projektu by³ spowodowany skarg¹ na tego operatora, skie-
rowan¹ do Komisji Ochrony Konkurencji przez bu³garsk¹
firmê Atomenergoremont w zwi¹zku z faworyzowaniem
rosyjskich firm. Dostawc¹ 300 tys. t rur do budowy gazo-
ci¹gu o d³ugoœci 484 km bêdzie rosyjska firma Trubnaya
Metallurgicheskaya, natomiast do przetargu na realizacjê
projektu, wartego 1,4 mld EUR, przyst¹pi³y ju¿ konsorcja z
W³och (Bonatti i niemiecki Max Streicher), Wêgier (OT
Industries Fovallalkozo i OT Industries KVV Kivitelezo,
obie nale¿¹ do MOL) i Arabii Saudyjskiej (Arkad Engine-
ering & Construction i w³oska Arkad-ABB). Rozstrzygniê-
cie konkursu ma nast¹piæ pod koniec marca. Preferowane
maj¹ byæ jednak firmy rosyjskie i nie tyle przez wzgl¹d na
zysk, co ze wzglêdu na krótki termin realizacji gazoci¹gu,
który ma byæ oddany do u¿ytku przed koñcem br.

Minister ds. energii Bu³garii Temenu¿ka Petkova zapo-
wiedzia³a, ¿e Sofia nie chce straciæ statusu kraju tranzyto-
wego i wp³ywów z tytu³u przesy³ania gazu. Dlatego rz¹d
wspiera Bultransgaz w planach budowy nowego odcinka
gazoci¹gu. Petkova podkreœli³a jednak, ¿e projekt tego
gazoci¹gu wci¹¿ nie zosta³ zatwierdzony przez KE, tym
niemniej rz¹d w Sofii postêpuje zgodnie z prawodaw-
stwem UE i dlatego minister nie widzi ¿adnych powodów,
dla których projekt mia³by nie zostaæ zaakceptowany.
Wyst¹pienie Petkovej odby³o siê kilka dni po tym, jak
Naftogaz oœwiadczy³, ¿e po wygaœniêciu obecnej umowy,
obowi¹zuj¹cej do koñca br., Gazprom nie zamierza konty-
nuowaæ tranzytu gazu przez terytorium Ukrainy. Petkova
swoj¹ wypowiedzi¹ nawi¹zuje tak¿e do s³ów premiera
Rosji Dmitrija Miedwiediewa, który podczas dwudniowej
marcowej wizyty w Sofii apelowa³ o wsparcie rosyjskich
starañ w Brukseli o uzyskanie gwarancji dla odcinków
bêd¹cych przed³u¿eniem Turkish Stream. Z kolei urzêdnicy

KE wyrazili obawê, ¿e Sofia nadmiernie koncentruje siê na
u³atwieniu dostaw rosyjskiego gazu do Europy celem
zagwarantowania sobie wp³ywów z op³at. Warto przypomnieæ,
¿e w ostatnich latach Bu³garia przesy³a³a œrednio 15 mld m3

rosyjskiego gazu/r, co przek³ada³o siê na 110 mln USD
za tranzyt.

Morze Œródziemne. Poszukiwania wêglowodorów s¹
tu rozwijane intensywnie i z sukcesami. Na obszarze wód
terytorialnych Izraela odkryto gigantyczne z³o¿e Leviatan
i mniejsze Tamar, a tak¿e œredniej wielkoœci z³o¿a MariB,
Noa, Shimshon, Dalit, Karish i Doelphin. Grecki Energean
Oil & Gas wykona w br. pierwsze odwierty w z³o¿u Karish
North i trzy otwory produkcyjne w Karish. Energean liczy
na dobre wyniki poszukiwañ, tak¿e w obszarze Karish East.

Na wodach terytorialnych Egiptu w marcu br. Eni
odkry³o nowe z³o¿e Nour, oddalone 50 km na pó³noc od
pó³wyspu Synaj. W ostatnich latach w³oska firma odkry³a
tak¿e du¿e z³o¿e gazu Zohr (850 mld m3) i przyst¹pi³a do
intensyfikacji wydobycia z tego z³o¿a (z 59 do 76 mln m3).
Do kolejnej fazy (zwiêkszaj¹cej wydobycie do 90 mln m3)
Eni przyst¹pi, gdy Saipem ukoñczy konstrukcjê kolejnego
ruroci¹gu z³o¿owego. W ub.r. odkryto tak¿e z³o¿e Noor,
którego zasoby s¹ okreœlane na trzykrotnie wiêksze ni¿
zasoby z³o¿a Zohr. Na pocz¹tku br. w³oskie Eni og³osi³o
kontynuowanie prac na Noor. Firma Dana Gas (z Abu-D-
habi) wraz z w³oskim Edison rozpoczn¹ prace w morskich
blokach koncesyjnych, a egipski Egas uzyska³ dwie konce-
sje na poszukiwania w blokach przybrze¿nych i zobo-
wi¹za³ siê wykonaæ 20 otworów. Prace te mog¹ przynieœæ
kolejne ciekawe odkrycia. Egipt prowadzi tak¿e prace
poszukiwawcze na l¹dzie. W 2015 r. w³oskie Eni udoku-
mentowa³o z³o¿e gazu na terenie koncesji Melehia, na
Pustyni Zachodniej. W lutym Egipt przeprowadzi³ kolejn¹
rundê przetargow¹, w ramach której przyzna³ koncesje na
12 bloków, w tym 5 koncesji otrzyma³o Royal Dutch Shell
(3 l¹dowe, 2 morskie), 1 – ExxonMobil (tym samym ame-
rykañska firma wesz³a do Egiptu) i równie¿ 1 – DEA.

Szeroko zakrojone prace doprowadzi³y w ostatnich
latach do wzrostu produkcji gazu ziemnego i tym samym
ubieg³y rok by³ dla Egiptu punktem zwrotnym, gdy¿ kraj
ten osi¹gn¹³ gazow¹ samowystarczalnoœæ. Dalszy wzrost
w³asnej produkcji gazu ma na powrót uczyniæ Egipt eks-
porterem tego surowca. W celu zapewnienia odpowiednich
zasobów gazu dla terminali LNG Egipt bêdzie go sprowa-
dzaæ od s¹siadów. Tylko w ubieg³ym roku Egipt podpisa³
umowê z Izraelem na dostawy 42 mld m3 gazu ze z³ó¿ Tamar
i Lewiatan (Noble Energy jest operatorem) i z Cyprem na
konstrukcjê gazoci¹gu, który umo¿liwi przesy³ gazu ze
z³ó¿ Afrodyta i Kalipso.

Jednoczeœnie firmy posiadaj¹ce udzia³y w terminalach
eksportowych Idku i Damietta przyst¹pi³y do rozbudowy
infrastruktury. Brytyjsko-holenderski Shell, w³oskie Eni
i hiszpañska Union Fensoa bêd¹ beneficjentami z tytu³u
przejœcia Egiptu na pozycjê eksportera gazu. Firmy te zain-
westowa³y w Egipcie w rozwój terminali LNG, ale wraz
z rewolucj¹ w 2011 r. musia³y zamroziæ swoje projekty.
Obecnie Shell dostarcza niewielkich iloœci gazu do termi-
nalu Idku, którego mo¿liwoœci wynosz¹ 7,2 mln t rocznie.
Bêdzie jednak otrzymywa³ surowiec z egipskich z³ó¿ Zohr
i Delta Deep Marine, których operatorem jest BP. W ub.r.
z terminalu Idku wys³ano 12 ³adunków LNG, w br. ma ich
byæ 30. Z kolei terminal Damietta, w którym wiêkszoœæ
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udzia³ów posiada konsorcjum Union Fenosa GAS (UFG –
joint venture hiszpañskiej Naturgy i w³oskiego Eni), ma
wznowiæ produkcjê w kwietniu br. Firmy posiadaj¹ce
udzia³y w terminalu oczekuj¹ wyp³acenia przez Egipt
odszkodowania w wysokoœci 2 mld USD, z tytu³u
utracenia przychodów na skutek wiosny arabskiej w 2011 r.
W 2013 r. rz¹d ograniczy³ dostawy do terminalu i przekie-
rowa³ surowiec na rynek wewnêtrzny. W postêpowaniu
arbitra¿owym przed Bankiem Œwiatowym Egipt zosta³
zobowi¹zany do wyp³acenia rekompensaty.

W Egipcie roœnie zainteresowanie cypryjskim surow-
cem. Republika Cypru z sukcesami prowadzi prace poszu-
kiwawcze na swoim terytorium. Oba kraje postanowi³y w
ub.r. zbudowaæ gazoci¹g ³¹cz¹cy cypryjskie zasoby (z³o¿a
Afrodyta i Kalipso) z egipskimi terminalami LNG. Na
przeszkodzie stoi jednak Turcja, która kontroluje pó³nocn¹
czêœæ wyspy. Cypr od lat 70. XX w. jest podzielony na
po³udniow¹ Republikê Cypru, bêd¹c¹ pod wp³ywem Gre-
cji, i Tureck¹ Republikê Cypru Pó³nocnego. W ub.r. Turec-
ka marynarka wojenna kilkakrotnie interweniowa³a,
uniemo¿liwiaj¹c prowadzenie prac poszukiwawczych – tak¿e
na wodach okalaj¹cych po³udniow¹ republikê. W lutym
ub.r. turecki okrêt uniemo¿liwi³ firmom Eni i Total wyko-
nanie kolejnych otworów w z³o¿u Kalipso (blok 6). Jednak
w marcu br. firmy poinformowa³y, ¿e powróc¹ do prac
i pod koniec tego roku wykonaj¹ piêæ odwiertów w bloku 6.
Z kolei w marcu br. turecki okrêt marynarki wojennej inter-
weniowa³, gdy poszukiwawczy statek Saipem 1200 prze-
mieszcza³ siê na obszar bloku 3, znajduj¹cy siê w strefie
wy³¹cznych wód Republiki Cypru. Na tym obszarze,
nale¿¹cym do Eni i Korea Gas (80:20), zamierzano wyko-
naæ odwiert poszukiwawczy. Jednak okrêt tureckiej mary-
narki wojennej uniemo¿liwi³ dop³yniêcie statku do obszaru
badañ. W dalszej kolejnoœci Eni zamierza³a przeprowadziæ
wiercenia w bloku 8. Jednak z powodu braku infrastruktury
przesy³owej zagospodarowanie z³ó¿ Afrodyta i Kalipso
wymaga czasu, a postawa Ankary zwiêksza ryzyko inwes-
tycyjne.

Spór tocz¹cy siê o surowce wokó³ Cypru usi³owali roz-
wi¹zaæ ministrowie spraw zagranicznych W³och i Turcji,
którzy spotkali siê w po³owie lutego, jednak nie osi¹gnêli
konsensusu.

Sprawa relacji grecko-tureckich nabiera coraz wiêk-
szego znaczenia, bo na pocz¹tku tego roku konsorcjum
ExxonMobil i Qatar Petroleum (60:40) odkry³o du¿e z³o¿e
gazu Glaukus (blok 10), którego zasoby s¹ szacowane na
700–800 mln boe. Jak dotychczas jest to najwiêksze odkry-
cie na wodach Republiki Cypru. Analityk z Rystad Energy
Palzor Shenga studzi jednak entuzjazm, poniewa¿ wydo-
bycie ze z³o¿a Glaukus mo¿e nie byæ uruchomione przez
najbli¿szych 10 lat. Powód jest równie banalny jak w przy-
padku z³ó¿ Afrodyta i Kalipso – brak infrastruktury umo¿-
liwiaj¹cej eksport surowca. Tak¿e Robert Morris z Wodd
Mackenzie uwa¿a, ¿e przejœcie do komercyjnego etapu nie
bêdzie proste. Konsorcjum ExxonMobil i Qatar Petroleum
nadal prowadz¹ prace badawcze i ekonomiczne studium
projektu eksportowego. Jednak Rystad Energy i Wood
Mackenzie zgodnie donosz¹, ¿e wielkoœæ zasobów
Glaukusa musia³yby byæ podwojona, by zapewniæ rentow-
noœæ terminalu. Dostawy surowca do tego potencjalnego
terminalu eksportowego mog³yby pochodziæ równie¿ z in-
nych z³ó¿ znajduj¹cych siê w morskim obszarze Republiki
Cypru, tj. ze z³ó¿ Afrodyta (Noble Energy, blok 12) i Kalip-

so (Eni i Total, 50:50, blok 6). Oba z³o¿a mog¹ równie¿
s³u¿yæ jako baza surowcowa egipskich terminali Idku i Da-
mietta. W sprawê zaanga¿owa³y siê USA i sekretarz stanu
USA Mike Pompeo spotka³ siê z przedstawicielami Cypru,
Egiptu i Izraela, które zd¹¿y³y ju¿ powo³aæ do ¿ycia forum
(Eastern Mediterranean Gas Forum – EMGF), nazywane
Club Med. Mike Pompeo zachêca³ swoich rozmówców, by
w³¹czyli siê do budowy gazoci¹gu East Med i sprzedawali
swój surowiec na Starym Kontynencie.

Podczas CERA Week egipski minister Tarek El Molla
wyg³osi³ opiniê, ¿e wschodnia czêœæ Morza Œródziemnego
mo¿e byæ prawdziwym zamiennikiem Morza Pó³nocnego.
Izraelski minister Yuval Steinitz, nawi¹zuj¹c do tych s³ów,
powiedzia³ podczas tej samej konferencji, ¿e: Morze
Pó³nocne jest ju¿ na skraju wyczerpania, niektóre obszary
s¹ ju¿ dojrza³e, inne zaczn¹ siê koñczyæ za 5 do 7 lat. Warto
jednak odnotowaæ, ¿e g³ówna siedziba EMGF nie bez
powodu zosta³a ulokowana w Kairze. Ponadto budowa
gazociagu z Cypru do Egiptu kosztuje oko³o 1 mld USD,
a rurociag East Mead to koszt 6–7 mld USD. W listopadzie
lub grudniu zostanie uruchomione wydobycie ze z³o¿a
Lewiatan i podpisano ju¿ umowy na dostawy 12 mld m3 do
Jordanii i 15 mld m3 do Egiptu.

Kanada. W styczniu 2019 r. rz¹d prowincji Alberta
wdro¿y³ limity ograniczaj¹ce wydobycie ropy naftowej do
3,56 mln b/d, redukuj¹c je tym samym o 325 tys. b/d. By³o
to spowodowane brakiem mo¿liwoœci eksportowych, nara-
staj¹cych zapasów i w konsekwencji nadpoda¿y, pro-
wadz¹cej do spadku cen surowca. Teraz rz¹d Alberty
zapowiedzia³, ¿e w maju podniesie dopuszczalne limity
produkcyjne o 25 tys. b/d i o tê sam¹ wielkoœæ w czerwcu.
Wczeœniej rz¹d prowincji podniós³ limity produkcyjne w
marcu i kwietniu. Wœród ok. 300 producentów ropy nafto-
wej, dzia³aj¹cych w Albercie, limity produkcyjne objê³y 28
najwiêkszych firm, jakie operuj¹ w Kanadzie.

USA. Od kilku miesiêcy amerykañskie firmy dostar-
czaj¹ce piasek do szczelinowania hydraulicznego odnoto-
wuj¹ spadki cen tego surowca. Œrednia cena sprzeda¿y
piasku w IV kwartale wynosi³a 58 USD za tonê i by³a ni¿-
sza w stosunku do ceny z III kwarta³u o 6 USD. Na
pocz¹tku br. cena piasku do szczelinowania wci¹¿ spada³a
i wynosi³a ok. 30–35 USD za t. Obni¿enie ceny tego
surowca jest efektem mniejszego popytu na piasek i wiêk-
szej konkurencji na rynku jego dostawców. W 2014 r.
kopalnie piasku w Wisconsin kontrolowa³y a¿ 75% rynku,
a w 2020 r. bêd¹ kontrolowaæ ju¿ tylko 34%.

Covia, gigant w bran¿y piasku do szczelinowania, na
pocz¹tku br. zatrzyma³a produkcjê w Voca, zmniejszaj¹c
tym samym pozyskanie piasku o 1,6 mln t. Równie¿ w ub.r.
Covia zredukowa³a produkcjê, tak ¿e sumaryczne ciêcia
wynosz¹ 4,9 mln t.

Pioneer Natural Resources zamknê³a kopalnie piasku
po gwa³townych spadkach ich cen i we wrzeœniu 2018 r.
podpisa³a 15-letni¹ umowê z Silica na dostawy surowca.
W styczniu 2019 r. firma US Silica zawar³a umowê z ro-
dzim¹ Chesapeake Energy na dostawê ponad 5 tys. t piasku
i obs³ugê serwisow¹. Piasek bêdzie pochodzi³ z kopalni
San Antonio.

Kolejna amerykañska firma, Shale Support, nawi¹za³a
wspó³pracê ze szwajcarsk¹ firm¹ transportow¹ Fracht Group
i bêdzie zapewniaæ proppant (podsadzka do szczelinowania)
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dla projektów w formacji Vaca Muerta w Argentynie.
Pierwszy statek z ³adunkiem podsypki i sprzêtem do wier-
cenia dotar³ w po³owie marca 2019 r.

Obni¿enie kosztów materia³ów eksploatacyjnych ma
kluczowe znaczenie dla firm rozwijaj¹cych wydobycie
wêglowodorów z formacji niekonwencjonalnych. Szef
Schlumbergera Beate Schj�lberg stwierdzi³a, ¿e wyzwania
zwi¹zane z basenami i wydajnoœci¹ mog¹ zagroziæ eksplo-
atacji permskiego basenu. By temu przeciwdzia³aæ, firmy
musz¹ opracowaæ nowe technologie i lepiej rozumieæ
zachodz¹ce procesy migracji gazu, p³ynów i piasku w
zbiornikach pod ziemi¹, twierdzi B. Schj�lberg. Dyrektor
Halliburton Jeff Miller tak¿e uwa¿a, ¿e w najbli¿szych
latach kluczowe znaczenie dla utrzymania produktywnoœci
basenów ³upkowych bêdzie mieæ technologia z³o¿owa.

Argentyna. Trudna sytuacja ekonomiczna kraju zmu-
si³a rz¹d do zaci¹gniêcia po¿yczki w Miêdzynarodowym
Funduszu Walutowym w wysokoœci 57 mld USD. W tej
sytuacji prezydent Mauricio Macri podj¹³ decyzjê o stop-
niowym wycofywaniu subsydiów na produkcjê gazu ze
z³ó¿ niekonwencjonalnych. W pierwszej kolejnoœci wstrzy-
mano program wsparcia wydobywania gazu zacieœnionego
(tight gas), a nastêpnie zawê¿ono system dop³at do eks-
ploatacji gazu z formacji ³upkowych. Negatywne skutki
odejœcia od polityki subsydiów odczu³a firma Tecpetrol, któ-
ra zmniejszy³a prognozy inwestycyjne na br. z 2,3 mld USD
do 1,8 mld w projekcie Fortin de Piedra, z którego uzy-
skiwano ju¿ 17 mln m3 gazu dziennie. Konkurencja uwa¿a,
¿e Tecpetrol w zbyt du¿ej mierze polega³ na subsydiach
rz¹dowych. Z kolei szef firmy Carlos Ormachea podkreœla,
¿e cofniêcie przez administracjê subsydiów jest naruszeniem
praw nabytych. W opinii Ruaraidh Montgomery z Welli-
gence Energy Analytics rz¹dowy program dotacji by³ sku-
tecznym narzêdziem do rozwijania wydobycia wêglowo-
dorów ze z³ó¿ niekonwencjonalnych, ale pad³ on ofiar¹
w³asnego sukcesu, bo firmy znacznie szybciej rozwija³y
projekty ni¿ zak³ada³ to rz¹d. Wstrzymanie programu sub-
sydiowania tego typu projektów wcale nie musi oznaczaæ
ich koñca, lecz stopniowe przechodzenie do pe³nej rentow-
noœci. W najbli¿szych miesi¹cach rz¹d przeprowadzi kilka
przetargów na rozbudowê infrastruktury umo¿liwiaj¹cej
przesy³anie gazu z formacji ³upkowych. Pierwszy gazoci¹g
umo¿liwi transport gazu z formacji ³upkowej Vaca Muerta
do Buenos Aires. Koszt tej inwestycji, zwiêkszaj¹cej
mo¿liwoœci przesy³u surowca o 15–18 mln m3/d, wyniesie
800 mln USD. Drugi gazoci¹g, o przepustowoœci 22 mln m3/d,
ma zast¹piæ sezonowy import gazu surowcem rodzimym –
koszt budowy gazoci¹gu wyniesie 1 mld USD.

W Argentynie firmy wêglowodorowe od lat borykaj¹
siê z dwoma problemami: du¿ymi wahaniami zapotrzebo-
wania na gaz, siêgaj¹cymi 60 mln m3 dziennie, i rz¹dow¹
kontrol¹ cen. Czyni to z Argentyny trudny do funkcjono-
wania obszar biznesowy. Rozwój krajowej infrastruktury
przesy³owej wychodzi czêœciowo naprzeciw temu proble-
mowi. Mo¿liwoœæ eksportu surowca mo¿e stymulowaæ
rozwój wydobycia gazu z formacji ³upkowych. Argentyna
ma po³¹czenia ruroci¹gowe z Chile, gdzie bêdzie mog³a
ulokowaæ nadwy¿kê gazu. Eksport do s¹siedniego kraju
zosta³ wstrzymany 15 lat temu, a w okresach szczytowego
zapotrzebowania to Chile s³a³o gaz do Argentyny. Jednak
zgodnie z decyzj¹ rz¹du w Buenos Aires niebawem gaz

ponownie pop³ynie do Chile. Jednoczeœnie Pan American
Energy, kontrolowana przez BP, rozwa¿a budowê termi-
nalu eksportowego.

Tak¿e firma Yacimientos Petrolíferos Fiscales (YPF)
bêdzie eksportowaæ skroplony gaz i w tym celu podpisa³a
ju¿ 10-letni kontrakt z belgijskim Exmarem na dzier¿awê
statku. Dyrektor YPF Daniel Gonzalez zapowiedzia³, ¿e
surowiec bêdzie s³any g³ównie do Azji, poza okresami
szczytowego zapotrzebowania w kraju. Firma zamierza
uruchomiæ terminal do eksportu LNG do 2025 r. Ambitne
plany eksportowe s¹ pok³osiem bardzo pozytywnych pro-
gnoz produkcyjnych YPF, która do 2023 r. chce zwiêkszyæ
produkcjê ropy naftowej i gazu ziemnego o 150%. G³ówny
nacisk po³o¿y na formacje Vaca Muerta, La Amarga Chica,
Loma Campana i Bandurria Sur. Lista firm, z którymi YPF
bêdzie wspó³pracowaæ w wymienionych projektach, jest
imponuj¹ca: Chevron, Total, Exxon Mobil, Royal Dutch
Shell, Petronas i Schlumberger. W projekcie Loma Campa-
na, realizowanym z Chevronem, firmy zamierzaj¹ wyko-
naæ 300 odwiertów z 4–5 platform. YPF przekaza³ tak¿e
dane odnoœnie swoich prac w formacjach ³upkowych.
Powszechne sta³y siê poziome sekcje wiertnicze o d³ugoœci
2600 m i firma przygotowuje siê do wykonywania pozio-
mych odwiertów d³ugoœci 3000 m. Koszt jednego etapu
wiercenia horyzontalnego spad³ z 1,2 mln USD w 2014 r.
do 400 tys. USD w ub.r. W przeliczeniu na 1 boe koszt ten
spad³ do 11 USD w 2018 r., w porównaniu z 29 USD w
2015 r. Docelowo w 2023 r. YPF chce obni¿yæ ten koszt do
8 USD. Z kolei wydatki operacyjne w ub.r. wynios³y 78
USD za 1 boe (w 2015 r. 16 USD).

Jednak nie dla wszystkich firm prognozy s¹ optymi-
styczne. Argentyñska firma Pampa Energia ponownie ana-
lizuje swoj¹ inwestycjê w Vaca Muerta i od wyników owej
analizy uzale¿nia decyzjê o ewentualnym kontynuowa-
niu prac. Z kolei Pluspetrol podj¹³ ju¿ decyzjê o od³o¿eniu
w czasie dalszej inwestycji w rejonie La Calera. Tak¿e
francuski Total wstrzyma³ prace na obszarze morskiej kon-
cesji Fenix, znajduj¹cej siê nieopodal l¹dowej koncesji
Cuenca Marina Austral. Na obszarze tej koncesji Total
zamierza³ w tym roku zainstalowaæ bezza³ogow¹ platfor-
mê z trzema odwiertami o dop³ywie 10 mln m3 gazu dzien-
nie. Z³o¿e to wymaga³o zastosowania inhibitorów hydratów.

W opinii ministra ds. energii Gustavo Lopetegui Argen-
tynê czekaj¹ dwa wyzwania: eksport lekkiej ropy z formacji
Vaca Muerta i przetwarzanie gazu na energiê elektryczn¹.
Rz¹d spodziewa siê rozpocz¹æ eksport ropy w drugiej
po³owie br., bowiem produkcja zaczyna zbli¿aæ siê do kra-
jowych zdolnoœci rafineryjnych, wynosi ju¿ 80 tys. b/d i w
ci¹gu kilku miesiêcy ma osi¹gn¹æ 100 tys. b/d. Natomiast
wytwarzanie energii elektrycznej z gazu jest prób¹ odpo-
wiedzi na skokowe zapotrzebowanie na energiê, zw³aszcza
w sezonie zimowym. W tym celu rz¹d przyj¹³ Program
zast¹pienia importu gazu (na lata 2020–2023), w którym
przesy³ gazu na potrzeby wytwarzania energii ma status
priorytetowy, a wspomniane wczeœniej nowe gazoci¹gi s¹
czêœci¹ sk³adow¹ tego programu. W projekcie udzia³ bior¹
YPF, Pan America Energy, Tecpetrol, Total, Wintershall,
Pampa i Pluspetrol.

�ród³a: Oil & Gas Journal, Upstream Online, BOE, Reu-
ters, Rystad Energy, Wood Mackenzie, Norvegian Petro-
leum Directorate, Petoro, Equinor, Rzeczpospolita,
Financial Times.
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