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ZE WIADOMOSCI GOSPODARCZE

Aktualia ropy naftowej i gazu ziemnego (lipiec 2025 — marzec 2026 r.)

Radomir Pachytel'

Redaktor prowadzacy: Pawel Urbanski

Rynek weglowodoréw w obliczu
konfliktow zbrojnych. W 2025 r. sektor
ropy naftowej i gazu ziemnego wykazatl
si¢ znaczna odpornoscia na napigcia
geopolityczne oraz zmienno$¢ makro-
ekonomiczna. Paliwa kopalne, pomimo
postepujacej transformacji energetycznej, nadal odgrywaty
kluczowa rolg zardwno operacyjna, jak i finansowa. Zmia-
na trendu nadeszta w pierwszym kwartale 2026 r., kiedy
europejskie ceny weglowodorow gwattownie wzrosty, co
zostato zdeterminowane zaréwno przez napigcia geopoli-
tyczne, jak i wyjatkowo surowe warunki pogodowe. Fale
mrozow odnotowane w styczniu i lutym na potkuli péinoc-
nej znaczaco zwigkszyly zapotrzebowanie na ciepto oraz
energi¢ elektryczna, prowadzac do wyraznego uszczuple-
nia zapasow gazu.

Styczniowa operacja militarna Stanow Zjednoczonych
w Wenezueli, zakonczona pojmaniem prezydenta Nicolasa
Maduro, w istotnym stopniu wptyngta na globalne rynki
ropy naftowej. Wydarzenie to skierowato uwagg anality-
kéw na mozliwos¢ uruchomienia najwigkszych na Swiecie
zasobOw ropy naftowej, szacowanych na ponad 300 mld
barytek. Najwigksza niestabilno$¢ cen spowodowat jednak
konflikt amerykansko-iranski. Po atakach na Iran, przepro-
wadzonych przez USA i Izrael, doszto do eskalacji dziatan
odwetowych. W efekcie pojawity si¢ powazne zaktocenia
w transporcie surowcow energetycznych. Iran zablokowat
zegluge przez cie$ning Ormuz — kluczowy szlak globalnego
handlu ropa naftowa i LNG — doprowadzajac do istotnego
wzrostu cen tych surowcoéw. W marcu ceny gazu ziemnego
w Europie (holenderskie TTF Natural Gas Futures) zwigk-
szyly si¢ z ok. 40 do 73 USD/MWh, jest to najwyzszy
poziom cen od stycznia 2023 r. Ceny ropy naftowej Brent
Crude Oil po odnotowaniu 20-procentowego skoku zwiaza-
nego z operacja w Wenezueli (do 73 USD/bbl), w marcu
przekroczyty 112 USD/bbl (maksimum od czerwca 2022 1.).

Konflikt przyczynit si¢ do zniszczenia infrastruktury
energetycznej w calym regionie Zatoki Perskiej. W pierw-
szych godzinach dziatan wojennych rakiety uszkodzity iran-
ski terminal eksportowy na wyspie Chark, potaczony z polem
naftowym Aga Dzari, i iranska infrastruktur¢ w Asaluyeh,
obstugujaca pole gazowe South Pars. Celem atakow oraz
dziatan odwetowych Iranu staty si¢ strategiczne instalacje
wydobywcze i przetwodreze, m.in. katarskie centra eksporto-
we w Ras Laffan i Mesaieed; kuwejckie rafinerie Mina
al-Ahmadi 1 Mina Abdullah; zlokalizowane w Zjednoczo-
nych Emiratach Arabskich pole naftowe Bab, pole gazowe
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Al-Hosn i kompleks petrochemiczny Habshan; oraz saudyj-
skie ztoze Yanbu z rafineria Samref i kompleks petroche-
miczny Jubail.

Przedtuzajace si¢ dziatania militarne i blokada cie$niny
Ormuz w najblizszych miesiacach moga generowac
znaczace braki surowcow w Europie i dalszy wzrost cen.
Pomimo podejmowanych dziatan migdzynarodowych,
takich jak udostgpnienie na rynku 400 mln barylek ropy
naftowej z rezerw awaryjnych Migdzynarodowej Agencji
Energetycznej (IEA), potrzebne jest porozumienie, ktore
udrozni cie$ning i umozliwi przywrocenie dostaw weglo-
wodoréw z Bliskiego Wschodu. W innym wypadku juz
wkrotce mozemy sta¢ sig¢ $wiadkami zaréwno najwyz-
szych cen ropy i gazu w historii, jak i najwigkszych niedo-
boréw tych surowcow. Obecnie popyt na czgs¢ produktow
petrochemicznych, np. paliwo lotnicze, wyraznie przewyz-
sza podaz, co negatywnie wptywa na branzg transportowa
na catym $wiecie.

Europa. Europejska dziatalnos¢ eksploracyjno-wydo-
bywcza nadal jest zdominowana przez spotki dziatajace w
morskich obszarach Norwegii. Koncerny potwierdzily
odkrycia w rejonie Yggdrasil (96—134 mln boe — ekwiwa-
lentu barylek ropy naftowej), na obszarze poszukiwaw-
czym Vidsyn (25-40 mln boe), w poblizu zloza Brage
(16-33 mIn boe), w Smerbukk Midt (6,3—18,9 mln boe), w zto-
zu Skred (1,9-3,1 mln boe), na obszarze licencji PL090
(0,6-6,9 mIn boe), na obszarze poszukiwawczym Goliat
Nord (2,5-5 mln boe), w ztozu Camilla Nord (2,55 mln boe),
na obszarze licencji 1121 (1,3-8,2 mln boe), w prospek-
cie Lofn (22-62,9 mln boe), w prospekcie Langemann
(6,3-50,3 mln boe), w ztozu Frida Kahlo (5-9 mln boe),
w prospekcie Omega South Alfa (25-89 mln boe), w pro-
spekcie Granat (1,3-3,8 mln boe), w prospekcie Knockan-
do Fensfjord (3,1-9,4 min boe), w prospekcie Sissel
(6,3-28,3 min boe), w prospekcie Othello South
(0,95-12,6 mln boe) oraz ztozu Zagato (21-75 mln boe).
Norwegia rozpoczgta 2026 r. od intensywnej dziatalnosci
licencyjnej w ramach Awards in Predefined Areas 2025,
udostepniajac 19 firmom mozliwos¢ dziatalno$ci na Morzu
Ponocnym, Norweskim i Barentsa.

Odrodzenie notuje sektor weglowodordw w Wielkiej
Brytanii, ktora jako kraj spoza UE rozwija dziatalno$¢ w tej
dziedzinie. Shell UK rozpoczat eksploatacje pola gazowe-
go Victory na Morzu Pélocnym. Pomniejsze odkrycia
odnotowano na Wegrzech, Cyprze, w Rumunii i Turcji.
Wegierska spotka MOL, poprzez odwiert Galgahéviz-4,
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zagospodarowata na obszarze koncesji Mogyordd ztoze,
ktore juz teraz bedzie dostarczato 4% krajowego wydoby-
cia. W sasiedniej Rumunii OMV Petrom rozpoznat ztoze
gazowo-kondensatowe w okolicach Craiovej. Energen
uruchomit eksploatacjg ztoza gazu Izabela na chorwackim
poocnym Adriatyku. ExxonMobil potwierdzil odkrycie
gazu ziemnego w bloku 10 u wybrzezy Cypru, znacznie
zwicgkszajac potencjat basenu Morza Srodziemnego, gdzie
szeroko zakrojone dzialania prowadza w poblizu Grecji fir-
my amerykanskie. Dla Polski najwazniejszym wydarze-
niem byto potwierdzenie przez kanadyjska spotke Central
European Petroleum odkrycia ztoza ropy naftowej i gazu
ziemnego w odwiercie Wolin East 1.

Ameryka Poélnocna i Centralna. Stany Zjednoczone
pod przewodnictwem Donalda Trumpa wrocity do trendéw
wzrostowych w sektorze oil & gas. Nowe pozwolenia na
prace wiertnicze w Zatoce Meksykanskiej przetozyly si¢
na istotne odkrycia z16z. U.S. Energy Information Admini-
stration poinformowata réwniez, ze w USA w latach
20262027 rekordowy poziom osiagnie produkcja gazu
ziemnego. Stany Zjednoczone, dzigki rozwojowi projek-
tow nickonwencjonalnych, w kilka lat z importera staty si¢
eksporterem gazu ziemnego, a obecnie daza do zajecia
pozycji najwigkszego eksportera LNG na $wiecie. Zwigk-
szenie wydobycia gazu ziemnego w USA w najblizszych
dwach latach ma by¢ napgdzane gtownie przez inwestycje
w basenach Appalachow, Haynesville i Permskim. Wedtug
EIA produkcja gazu ziemnego w USA w 2026 r. wzros$nie
do 3,42 mld m’/d (j. 0 2% w poréwnaniu z 2025 1.), a W
2027 r. do 3,46 mld m’/d (czyli o 1,5%). Dzigki rozwojo-
wi projektow wydobywczych Stany Zjednoczone beda
mogtly kontrolowaé¢ duza czgs¢ sektora gazowego, co istot-
nie wplynie na krajowa gospodarkg. Dodatkowo USGS
odkryto znaczne zasoby (800 mld m’ gazu ziemnego i 1,6 mld
barytek ropy naftowej) w tupkach Woodford i Barnett w
basenie permskim. Postgp w eksploatacji z16z niekonwen-
cjonalnych umozliwia obecnie pozyskiwanie zasobow,
ktére wcezesniej byly niedostgpne i technicznie trudne,
dzigki czemu formacje Woodford i Barnett mozna trakto-
wac jako warto$ciowe.

W Trynidadzie i Tobago BP realizuje jeden z najwigk-
szych projektow koncernu na lata 2025-2027, konczac
program wiercen siedmiu otworéw na polu Cypre i pod-
taczajac je do platformy Juniper. W szczytowym momen-
cie pole Cypre ma dostarczac ok. 45 tys. boe/d.

Ameryka Poludniowa. W drugiej potowie 2025 r. naj-
wigksze §wiatowe odkrycia odnotowano w morskich stre-
fach na wschod od Ameryki Potudniowej. Koncern BP
ogtosit rozpoznanie w brazylijskim basenie Santos gigboko-
morskiego ztoza weglowodorow (Bumerangue), najwigk-
szego sposrdd odkrytych od 25 lat, z duzym potencjatem
produkcyjnym. Prace eksploracyjne zakonczyly si¢ pozy-
tywnymi wynikami w basenach Santos (Bacalhau) i Cam-
pos (Tartaruga). Ponadto Brazylijska Narodowa Agencja
Ropy Naftowej, Gazu Ziemnego i Biopaliw oglosita wyniki
trzeciej rundy przetargowej na brazylijskie koncesje przed-
solne, w ktorej pig¢ obszaréw przeszto w rgce nowych
nabywcow.

Petrobras odkryt znaczne ztoza gazu ziemnego u wy-
brzezy Kolumbii i poinformowat o zwigkszeniu krajowych
aktywow. Natomiast w ekwadorskiej prowincji Orellana
ropg naftowa odkryta chilijska panstwowa spotka naftowa,
ktora zamierza prowadzi¢ dalsze badania w obszarze kon-
cesyjnym bloku 47. W Argentynie Vista przejmuje licencje
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on-shore spotki Equinor, z zamiarem uzyskania dochodéw
z gazu tlupkowego pochodzacego z blokow Bandurria
Sur 1 Bajo del Toro. W Surinamie TotalEnergies i APA
Corporation raportowaty wiele odkry¢ w morskim bloku
58, a ExxonMobil uruchomi wydobycie z pola naftowego
Uaru w bloku Stabroek. Co istotne, amerykanski koncern
wciaz zwigksza mozliwosci produkcyjne ztoza Stabroek,
gdzie w sierpniu 2025 r. rozpoczat wydobycie z FPSO Yel-
lowtail.

Afryka. Inwestycje koncerndow wydobywczych w
Afryce skupiaty si¢ glownie w Namibii, Angoli, na
Wybrzezu Kosci Stoniowej, w Nigerii i calym obszarze
Zatoki Gwinejskiej. Rozwdj projektow uwidocznit sig
takze w Afryce Potnocnej, gdzie warto podkresli¢ powrot
koncernow do aktywow w Libii i koncesji przybrzeznych
w Egipcie.

W Libii OMV odkryta znaczne ztoza ropy naftowej w
basenie Sirte, natomiast Khalda Petroleum dokonala
odkrycia gazu ziemnego na Pustyni Zachodniej w Egipcie.
Reconnaissance Energy Africa opisala weglowodory na
terenie koncesji PEL 073 w potnocno-wschodniej Namibii.
Chevron dostarczyl w grudniu 2025 r. pierwsza ropg z plat-
formy South N’dola w angolskim bloku 0, a firma Azule
Energy, dzigki odwiertowi Algaita-01, potwierdzita odkry-
cie kolejnego ztoza ropy naftowej u wybrzezy Angoli. Ten
sam koncern rozpoczat rowniez petna produkcje z pobli-
skiego ztoza Ndungu. BW Energy potwierdzita obecnos¢
ciektych weglowodorow na obszarze koncesji Kudu w
Namibii. Na wodach Liberii TotalEnergies rozpoczat bada-
nia sejsmiczne 3D w celu rozpoznania potencjalnych zt6z
weglowodorow. Eni na wodach przybrzeznych Wybrzeza
Kosci Stoniowej odkrylo ztoze Calao South, ktore jest
anonsowane jako drugie w historii kraju pod wzgledem
wielkosci zasoboéw — zawiera do 141 mld m® gazu ziemnego
i 450 min bbl kondensatu. W Zatoce Gwinejskiej rozpo-
znanie zt6z o znacznych zasobach weglowodordéw potwier-
dzily firmy Vaalco Energy (na wodach Gabonu) i Chevron
(u wybrzeza Nigerii), a w Ugandzie nastapil znaczny
postgp w rozpoznaniu obszaréw Tilenga i Kingfisher w ba-
senie Lake Albert.

Azja i Australia. Kraje Zatoki Perskiej, cieszace si¢
ostatnio stabilnym rozwojem sektora weglowodorow, stangty
w obliczu militarnego konfliktu Stanéw Zjednoczonych
z Iranem. Na Dalekim Wschodzie znaczacych odkry¢
dokonat chinski CNOOC w zlozach Weizhou, Wenchang
oraz Qinhuangdao. Spotka rozpoczeta rowniez wydobycie
weglowodorow z pola naftowego Xijiang, a takze w
ramach realizacji projektu Weizhou 11-4. W Pakistanie Oil
and Gas Development Company dokonala znaczacego
odkrycia ropy naftowej i gazu ziemnego w bloku Nashpa
oraz na obszarze koncesji Tando Allah Yar, natomiast w
Indonezji Eni udokumentowala wyst¢powanie gazu w ztozu
Muara Bakau PSC w basenie Kutei. Pomniejsze ztoza udo-
kumentowano réwniez m.in. w Malezji, Tajlandii, Brunei
i Australii. W samej Australii istotnym wydarzeniem byt
odbidr pierwszego gazu z FPSO Opal, ktory ma zasilaé
region Darwin i obszar Australii Pétnocne;.

Zrédia: APA Corporation, Aramco, Azule Energy, BW
Energy, BP, Central FEuropean Petroleum, Chevron,
CNOOC, EIA, Eni, Equinor, ExxonMobil, MOL, NPD,
OGDCL, Oilprice, Oil & Gas Journal, OMYV, Orlen, Petro-
bras, Petronas, Reconnaissance Energy, Reuters, Rigzone,
Santos, TotalEnergies, USGS, Vaalco Energy, Vista.
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