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Rynek wêglowodorów w obliczu
konfliktów zbrojnych. W 2025 r. sektor
ropy naftowej i gazu ziemnego wykaza³
siê znaczn¹ odpornoœci¹ na napiêcia
geopolityczne oraz zmiennoœæ makro-
ekonomiczn¹. Paliwa kopalne, pomimo

postêpuj¹cej transformacji energetycznej, nadal odgrywa³y
kluczow¹ rolê zarówno operacyjn¹, jak i finansow¹. Zmia-
na trendu nadesz³a w pierwszym kwartale 2026 r., kiedy
europejskie ceny wêglowodorów gwa³townie wzros³y, co
zosta³o zdeterminowane zarówno przez napiêcia geopoli-
tyczne, jak i wyj¹tkowo surowe warunki pogodowe. Fale
mrozów odnotowane w styczniu i lutym na pó³kuli pó³noc-
nej znacz¹co zwiêkszy³y zapotrzebowanie na ciep³o oraz
energiê elektryczn¹, prowadz¹c do wyraŸnego uszczuple-
nia zapasów gazu.

Styczniowa operacja militarna Stanów Zjednoczonych
w Wenezueli, zakoñczona pojmaniem prezydenta Nicolása
Maduro, w istotnym stopniu wp³ynê³a na globalne rynki
ropy naftowej. Wydarzenie to skierowa³o uwagê anality-
ków na mo¿liwoœæ uruchomienia najwiêkszych na œwiecie
zasobów ropy naftowej, szacowanych na ponad 300 mld
bary³ek. Najwiêksz¹ niestabilnoœæ cen spowodowa³ jednak
konflikt amerykañsko-irañski. Po atakach na Iran, przepro-
wadzonych przez USA i Izrael, dosz³o do eskalacji dzia³añ
odwetowych. W efekcie pojawi³y siê powa¿ne zak³ócenia
w transporcie surowców energetycznych. Iran zablokowa³
¿eglugê przez cieœninê Ormuz – kluczowy szlak globalnego
handlu rop¹ naftow¹ i LNG – doprowadzaj¹c do istotnego
wzrostu cen tych surowców. W marcu ceny gazu ziemnego
w Europie (holenderskie TTF Natural Gas Futures) zwiêk-
szy³y siê z ok. 40 do 73 USD/MWh, jest to najwy¿szy
poziom cen od stycznia 2023 r. Ceny ropy naftowej Brent
Crude Oil po odnotowaniu 20-procentowego skoku zwi¹za-
nego z operacj¹ w Wenezueli (do 73 USD/bbl), w marcu
przekroczy³y 112 USD/bbl (maksimum od czerwca 2022 r.).

Konflikt przyczyni³ siê do zniszczenia infrastruktury
energetycznej w ca³ym regionie Zatoki Perskiej. W pierw-
szych godzinach dzia³añ wojennych rakiety uszkodzi³y irañ-
ski terminal eksportowy na wyspie Chark, po³¹czony z polem
naftowym Aga D¿ari, i irañsk¹ infrastrukturê w Asaluyeh,
obs³uguj¹c¹ pole gazowe South Pars. Celem ataków oraz
dzia³añ odwetowych Iranu sta³y siê strategiczne instalacje
wydobywcze i przetwórcze, m.in. katarskie centra eksporto-
we w Ras Laffan i Mesaieed; kuwejckie rafinerie Mina
al-Ahmadi i Mina Abdullah; zlokalizowane w Zjednoczo-
nych Emiratach Arabskich pole naftowe Bab, pole gazowe

Al-Hosn i kompleks petrochemiczny Habshan; oraz saudyj-
skie z³o¿e Yanbu z rafineri¹ Samref i kompleks petroche-
miczny Jubail.

Przed³u¿aj¹ce siê dzia³ania militarne i blokada cieœniny
Ormuz w najbli¿szych miesi¹cach mog¹ generowaæ
znacz¹ce braki surowców w Europie i dalszy wzrost cen.
Pomimo podejmowanych dzia³añ miêdzynarodowych,
takich jak udostêpnienie na rynku 400 mln bary³ek ropy
naftowej z rezerw awaryjnych Miêdzynarodowej Agencji
Energetycznej (IEA), potrzebne jest porozumienie, które
udro¿ni cieœninê i umo¿liwi przywrócenie dostaw wêglo-
wodorów z Bliskiego Wschodu. W innym wypadku ju¿
wkrótce mo¿emy staæ siê œwiadkami zarówno najwy¿-
szych cen ropy i gazu w historii, jak i najwiêkszych niedo-
borów tych surowców. Obecnie popyt na czêœæ produktów
petrochemicznych, np. paliwo lotnicze, wyraŸnie przewy¿-
sza poda¿, co negatywnie wp³ywa na bran¿ê transportow¹
na ca³ym œwiecie.

Europa. Europejska dzia³alnoœæ eksploracyjno-wydo-
bywcza nadal jest zdominowana przez spó³ki dzia³aj¹ce w
morskich obszarach Norwegii. Koncerny potwierdzi³y
odkrycia w rejonie Yggdrasil (96–134 mln boe – ekwiwa-
lentu bary³ek ropy naftowej), na obszarze poszukiwaw-
czym Vidsyn (25–40 mln boe), w pobli¿u z³o¿a Brage
(16–33 mln boe), w Sm�rbukk Midt (6,3–18,9 mln boe), w z³o-
¿u Skred (1,9–3,1 mln boe), na obszarze licencji PL090
(0,6–6,9 mln boe), na obszarze poszukiwawczym Goliat
Nord (2,5–5 mln boe), w z³o¿u Camilla Nord (2,5–5 mln boe),
na obszarze licencji 1121 (1,3–8,2 mln boe), w prospek-
cie Lofn (22–62,9 mln boe), w prospekcie Langemann
(6,3–50,3 mln boe), w z³o¿u Frida Kahlo (5–9 mln boe),
w prospekcie Omega South Alfa (25–89 mln boe), w pro-
spekcie Granat (1,3–3,8 mln boe), w prospekcie Knockan-
do Fensfjord (3,1–9,4 mln boe), w prospekcie Sissel
(6,3–28,3 mln boe), w prospekcie Othello South
(0,95–12,6 mln boe) oraz z³o¿u Zagato (21–75 mln boe).
Norwegia rozpoczê³a 2026 r. od intensywnej dzia³alnoœci
licencyjnej w ramach Awards in Predefined Areas 2025,
udostêpniaj¹c 19 firmom mo¿liwoœæ dzia³alnoœci na Morzu
Pó³nocnym, Norweskim i Barentsa.

Odrodzenie notuje sektor wêglowodorów w Wielkiej
Brytanii, która jako kraj spoza UE rozwija dzia³alnoœæ w tej
dziedzinie. Shell UK rozpocz¹³ eksploatacjê pola gazowe-
go Victory na Morzu Pó³nocnym. Pomniejsze odkrycia
odnotowano na Wêgrzech, Cyprze, w Rumunii i Turcji.
Wêgierska spó³ka MOL, poprzez odwiert Galgahévíz-4,
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zagospodarowa³a na obszarze koncesji Mogyoród z³o¿e,
które ju¿ teraz bêdzie dostarcza³o 4% krajowego wydoby-
cia. W s¹siedniej Rumunii OMV Petrom rozpozna³ z³o¿e
gazowo-kondensatowe w okolicach Craiovej. Energen
uruchomi³ eksploatacjê z³o¿a gazu Izabela na chorwackim
pó³nocnym Adriatyku. ExxonMobil potwierdzi³ odkrycie
gazu ziemnego w bloku 10 u wybrze¿y Cypru, znacznie
zwiêkszaj¹c potencja³ basenu Morza Œródziemnego, gdzie
szeroko zakrojone dzia³ania prowadz¹ w pobli¿u Grecji fir-
my amerykañskie. Dla Polski najwa¿niejszym wydarze-
niem by³o potwierdzenie przez kanadyjsk¹ spó³kê Central
European Petroleum odkrycia z³o¿a ropy naftowej i gazu
ziemnego w odwiercie Wolin East 1.

Ameryka Pó³nocna i Centralna. Stany Zjednoczone
pod przewodnictwem Donalda Trumpa wróci³y do trendów
wzrostowych w sektorze oil & gas. Nowe pozwolenia na
prace wiertnicze w Zatoce Meksykañskiej prze³o¿y³y siê
na istotne odkrycia z³ó¿. U.S. Energy Information Admini-
stration poinformowa³a równie¿, ¿e w USA w latach
2026–2027 rekordowy poziom osi¹gnie produkcja gazu
ziemnego. Stany Zjednoczone, dziêki rozwojowi projek-
tów niekonwencjonalnych, w kilka lat z importera sta³y siê
eksporterem gazu ziemnego, a obecnie d¹¿¹ do zajêcia
pozycji najwiêkszego eksportera LNG na œwiecie. Zwiêk-
szenie wydobycia gazu ziemnego w USA w najbli¿szych
dwóch latach ma byæ napêdzane g³ównie przez inwestycje
w basenach Appalachów, Haynesville i Permskim. Wed³ug
EIA produkcja gazu ziemnego w USA w 2026 r. wzroœnie
do 3,42 mld m3/d (tj. o 2% w porównaniu z 2025 r.), a w
2027 r. do 3,46 mld m3/d (czyli o 1,5%). Dziêki rozwojo-
wi projektów wydobywczych Stany Zjednoczone bêd¹
mog³y kontrolowaæ du¿¹ czêœæ sektora gazowego, co istot-
nie wp³ynie na krajow¹ gospodarkê. Dodatkowo USGS
odkry³o znaczne zasoby (800 mld m3 gazu ziemnego i 1,6 mld
bary³ek ropy naftowej) w ³upkach Woodford i Barnett w
basenie permskim. Postêp w eksploatacji z³ó¿ niekonwen-
cjonalnych umo¿liwia obecnie pozyskiwanie zasobów,
które wczeœniej by³y niedostêpne i technicznie trudne,
dziêki czemu formacje Woodford i Barnett mo¿na trakto-
waæ jako wartoœciowe.

W Trynidadzie i Tobago BP realizuje jeden z najwiêk-
szych projektów koncernu na lata 2025–2027, koñcz¹c
program wierceñ siedmiu otworów na polu Cypre i pod-
³¹czaj¹c je do platformy Juniper. W szczytowym momen-
cie pole Cypre ma dostarczaæ ok. 45 tys. boe/d.

Ameryka Po³udniowa. W drugiej po³owie 2025 r. naj-
wiêksze œwiatowe odkrycia odnotowano w morskich stre-
fach na wschód od Ameryki Po³udniowej. Koncern BP
og³osi³ rozpoznanie w brazylijskim basenie Santos g³êboko-
morskiego z³o¿a wêglowodorów (Bumerangue), najwiêk-
szego spoœród odkrytych od 25 lat, z du¿ym potencja³em
produkcyjnym. Prace eksploracyjne zakoñczy³y siê pozy-
tywnymi wynikami w basenach Santos (Bacalhau) i Cam-
pos (Tartaruga). Ponadto Brazylijska Narodowa Agencja
Ropy Naftowej, Gazu Ziemnego i Biopaliw og³osi³a wyniki
trzeciej rundy przetargowej na brazylijskie koncesje przed-
solne, w której piêæ obszarów przesz³o w rêce nowych
nabywców.

Petrobras odkry³ znaczne z³o¿a gazu ziemnego u wy-
brze¿y Kolumbii i poinformowa³ o zwiêkszeniu krajowych
aktywów. Natomiast w ekwadorskiej prowincji Orellana
ropê naftow¹ odkry³a chilijska pañstwowa spó³ka naftowa,
która zamierza prowadziæ dalsze badania w obszarze kon-
cesyjnym bloku 47. W Argentynie Vista przejmuje licencje

on-shore spó³ki Equinor, z zamiarem uzyskania dochodów
z gazu ³upkowego pochodz¹cego z bloków Bandurria
Sur i Bajo del Toro. W Surinamie TotalEnergies i APA
Corporation raportowa³y wiele odkryæ w morskim bloku
58, a ExxonMobil uruchomi wydobycie z pola naftowego
Uaru w bloku Stabroek. Co istotne, amerykañski koncern
wci¹¿ zwiêksza mo¿liwoœci produkcyjne z³o¿a Stabroek,
gdzie w sierpniu 2025 r. rozpocz¹³ wydobycie z FPSO Yel-
lowtail.

Afryka. Inwestycje koncernów wydobywczych w
Afryce skupia³y siê g³ównie w Namibii, Angoli, na
Wybrze¿u Koœci S³oniowej, w Nigerii i ca³ym obszarze
Zatoki Gwinejskiej. Rozwój projektów uwidoczni³ siê
tak¿e w Afryce Pó³nocnej, gdzie warto podkreœliæ powrót
koncernów do aktywów w Libii i koncesji przybrze¿nych
w Egipcie.

W Libii OMV odkry³a znaczne z³o¿a ropy naftowej w
basenie Sirte, natomiast Khalda Petroleum dokona³a
odkrycia gazu ziemnego na Pustyni Zachodniej w Egipcie.
Reconnaissance Energy Africa opisa³a wêglowodory na
terenie koncesji PEL 073 w pó³nocno-wschodniej Namibii.
Chevron dostarczy³ w grudniu 2025 r. pierwsz¹ ropê z plat-
formy South N’dola w angolskim bloku 0, a firma Azule
Energy, dziêki odwiertowi Algaita-01, potwierdzi³a odkry-
cie kolejnego z³o¿a ropy naftowej u wybrze¿y Angoli. Ten
sam koncern rozpocz¹³ równie¿ pe³n¹ produkcjê z pobli-
skiego z³o¿a Ndungu. BW Energy potwierdzi³a obecnoœæ
ciek³ych wêglowodorów na obszarze koncesji Kudu w
Namibii. Na wodach Liberii TotalEnergies rozpocz¹³ bada-
nia sejsmiczne 3D w celu rozpoznania potencjalnych z³ó¿
wêglowodorów. Eni na wodach przybrze¿nych Wybrze¿a
Koœci S³oniowej odkry³o z³o¿e Calao South, które jest
anonsowane jako drugie w historii kraju pod wzglêdem
wielkoœci zasobów – zawiera do 141 mld m3 gazu ziemnego
i 450 mln bbl kondensatu. W Zatoce Gwinejskiej rozpo-
znanie z³ó¿ o znacznych zasobach wêglowodorów potwier-
dzi³y firmy Vaalco Energy (na wodach Gabonu) i Chevron
(u wybrze¿a Nigerii), a w Ugandzie nast¹pi³ znaczny
postêp w rozpoznaniu obszarów Tilenga i Kingfisher w ba-
senie Lake Albert.

Azja i Australia. Kraje Zatoki Perskiej, ciesz¹ce siê
ostatnio stabilnym rozwojem sektora wêglowodorów, stanê³y
w obliczu militarnego konfliktu Stanów Zjednoczonych
z Iranem. Na Dalekim Wschodzie znacz¹cych odkryæ
dokona³ chiñski CNOOC w z³o¿ach Weizhou, Wenchang
oraz Qinhuangdao. Spó³ka rozpoczê³a równie¿ wydobycie
wêglowodorów z pola naftowego Xijiang, a tak¿e w
ramach realizacji projektu Weizhou 11-4. W Pakistanie Oil
and Gas Development Company dokona³a znacz¹cego
odkrycia ropy naftowej i gazu ziemnego w bloku Nashpa
oraz na obszarze koncesji Tando Allah Yar, natomiast w
Indonezji Eni udokumentowa³a wystêpowanie gazu w z³o¿u
Muara Bakau PSC w basenie Kutei. Pomniejsze z³o¿a udo-
kumentowano równie¿ m.in. w Malezji, Tajlandii, Brunei
i Australii. W samej Australii istotnym wydarzeniem by³
odbiór pierwszego gazu z FPSO Opal, który ma zasilaæ
region Darwin i obszar Australii Pó³nocnej.

�ród³a: APA Corporation, Aramco, Azule Energy, BW
Energy, BP, Central European Petroleum, Chevron,
CNOOC, EIA, Eni, Equinor, ExxonMobil, MOL, NPD,
OGDCL, Oilprice, Oil & Gas Journal, OMV, Orlen, Petro-
bras, Petronas, Reconnaissance Energy, Reuters, Rigzone,
Santos, TotalEnergies, USGS, Vaalco Energy, Vista.
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